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TSKB 3Ç26’da 2,70 mlr TL solo net kâr açıkladı; kâr 

çeyreklik %9 gerilese de hem bizim (2,51 mlr TL) hem de 

piyasanın (2,57 mlr TL) beklentisinin üzerinde gerçekleşti. 

Çeyreklik düşüş, 2Ç26’da yüksek gelen iştirak gelirlerinin 1,09 

mlr TL’den 0,77 mlr TL’ye gerilemesinden kaynaklandı. 9A26 

net kârı yıllık %8 düşüşle 8,51 mlr TL’ye geriledi; ortalama 

özkaynak kârlılığı %23,2 oldu. 

Swap dahil net faiz geliri çeyreklik %3 artışla 3,65 mlr TL oldu. 

Banka verilerine göre TÜFE’ye endeksli menkul ve swap hariç 

net faiz geliri çeyreklik %39 artarken, artan likiditeyle swap 

kullanımının yükselmesi sonucu swap maliyeti yaklaşık üç 

katına çıkarak 1,96 mlr TL’ye ulaştı. TÜFE’ye endeksli menkul 

geliri ise 0,79 mlr TL ile yatay kaldı. Swap dahil çeyreklik net 

faiz marjı %4,1’den %3,9’a geriledi. 

Net ücret ve komisyon gelirleri çeyreklik %4 gerilese de 

9A26’da yıllık %74 arttı; artışta halka arz ve fon yatırımlarına 

bağlı komisyonlar etkili oldu. Ticari kâr ise belirgin şekilde 

düştü. Diğer gelirlerde 2Ç26’da olduğu gibi 0,40 mlr TL serbest 

karşılık iptali yer aldı. Faaliyet giderleri çeyreklik %7 azaldı; 

9A26 gider artışı yıllık %45 oldu. 

Karşılık giderleri çeyreklik %25 azalarak 0,64 mlr TL oldu. Net 

kredi riski maliyeti 3Ç26’da %0,9, 9A26’da %0,75 seviyesinde 

bulunuyor (banka tanımıyla, kur etkisi hariç 9A26: 33 baz 

puan). Takipteki krediler oranı %2,0 ile yatay seyrederken 

toplam karşılık oranı %4,3, 2. Aşama kredilerin payı %7,2 oldu. 

Krediler kurdan arındırılmış olarak yılbaşından bu yana %8,1 

büyüdü; büyümede 1,8 mlr ABD$ tutarındaki uzun vadeli kredi 

kullandırımları belirleyici oldu. Sermaye yeterlilik oranı 

%19,4, çekirdek sermaye oranı %14,2 ile güçlü seyrediyor. 

TSKB 2026 beklentilerini korurken yılın ilk dokuz ayında kredi 

büyümesi, net faiz marjı, özkaynak kârlılığı ve kredi riski 

maliyeti banka beklentileriyle uyumlu seyrediyor. Akbank’ta 

olduğu gibi TSKB için de değerleme yöntemimizi artık gelir (RI) 

modeline geçiriyoruz. Yaptığımız revizyonlar sonrasında 12 

aylık hedef fiyatımız 20,06 TL’den 19,84 TL’ye revize 

ediyoruz: %122,9 getiri potansiyeli ile “AL” tavsiyemizi 

koruyoruz. Hisse 2026T için 2,1x F/K ve 0,44x F/DD ile işlem 

görüyor. 
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UYARI NOTU:  
 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 

özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, 
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.  

Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından ŞEKER YATIRIM 
MENKUL DEĞERLER A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin 
yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda 

yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz.  
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