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PIYASALAR SON ISLEM GUNUNE ZAYIF GIRIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e Alphabet, Amazon ve Intel'in bilancolari yapay zekaya ydnelik PIYASA OZETI

riskleri yeniden 6n plana ¢ikardi. _“m

e Fed beklendigi gibi Ekim ayi toplantisinda faizleri sabit tuttu. PO 11Es sa Ol

Aralik ayinda artirrm ihtimali yikseldi. XU030 13,961 %0.19

e ABD'de enflasyonist baski devam ediyor. Cekirdek PCE endeksi Dow Jones 52,343 -% 0.25

%3,1'e ytikseldi. S&P 500 7,720 -% 0.30

e ECB faizlerde degisiklik yapmadi, Lagarde Subat ayinda gorevi Nasdaq Comp. 26,185 % 138
birakacagini agikladi. DAX 26,040 % 131

e Y&n tayin etmekte zorlanan Borsa istanbul yarim islem giiniini FTSE 100 10,722 % 0.26

yatay noktaladi. 11.250-11.300 direncini takip etmeyi

stirdirlyoruz. EUR/USD 1.1190 % 0.09

e Merkez Bankasi gecen hafta gerceklestirdigi ve politika faizini usb/IL 499447 #011

100 baz puan indirdigi PPK toplantisinin = &zetlerini L0 239301 %027

yayimlayacak. DXY 101.78 -% 0.08

Altin(USD/ons) 3,992 -% 0.73

Alphabet, Amazon ve Intel'in bilancolari yapay zekaya yonelik riskleri Brent 111.54 % 0.41
yeniden 6n plana cikardi. Google ve YouTube'un cati sirketi 2Y TL Faiz 3944 12 bp
Alphabet'in  Uglncti ceyrekte beklentilerin altinda blylme 10Y TL Faiz 35.71 e
kaydetmesi ve ylksek yatirim harcamalari nedeniyle nakit akisinin 10Y USD Faiz 493 0 bp

zayiflamasi, sirket hisselerinde %12'yi asan kayipla sirketin 20 yili .
askin borsa tarihindeki en sert gunliik distsiine yol acti. Ozellikle EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

yapay zeka altyapisina yonelik harcamalarin artmasi ve sirketin son m o LUEL, AL

ceyrekte 51 milyar dolar asan maddi duran varlik yatirmi Son Uzl. Fiyat: 13,986 49.8340
gerceklestirmesi, teknoloji devlerinin buyuk 6lcekli yatirimlarindan Degisim % 0.23 -% 0.05
ne 6lglde getiri saglayabilecegine iligskin soru isaretlerini glclendirdi. Acik Pozisyon 163,277 2,450,864

Benzer sekilde Amazon ve Intel'in sonuclari da beklentileri .
MODEL PORTFOY

karsilamakta yetersiz kalinca yatirimlarin hiz kesmeden devam Y—
etmesine karsin yapay zekanin beklenen verimlilik artisini saglayip H Getiri
saglayamayacagina  yoénelik  belirsizlikler, —sektér — genelinde getansiveli

degerlemeler Uzerindeki baskiyr artiriyor. Alphabet hisselerindeki MPARK | 17.07.2023 70500 83%
kayiplara Amazon ve Intel'de kapanis sonrasi islemlerde yasanan sert SAHOL | 19.09.2023 155.80 87%
satislar da eklenince Nasdaq vadeli islem kontratlari sabah saatleri SHERICNIN o JaELa ke
itibariyla %2 civarinda kayipla islem gériyor. Ote yandan diinyanin cilabs | U202y Y 68%
en biyik kripto para borsasi Binance'e yonelik siber saldirinin YKBNK | 8.07.2025 54.01 57%
ardindan sirketin yaklasik 6,3 milyar dolarlik varligin etkilendigi KCHOL | 28.08.2025 319.00 60%
aclklamasi da zaten zayif seyreden risk istahini negatif etkileyen TRMET | 23.07.2026 282.22 170%
unsurlar arasinda yer aliyor. TOASO | 15.09.2026 403.00 75%

EBEBK | 15.09.2026 124.00 56%

Fed beklendigi gibi Ekim ayi toplantisinda faizleri sabit tuttu... Fed
Carsamba glini sonuglanan toplantisinda politika faizini piyasa
beklentisine paralel olarak %3,75-4,00 araliginda sabit tutarken, para



politikasinda yeniden sikilasma egiliminin korundugu ancak yeni bir Bilango Agiklamalari (S&P 500)

faiz artisi icin acele edilmeyecegi mesajini verdi. Eyliil ayinda 2023'ten Beklenti
bu yana ilk kez faiz artiran Fed'in Ekim toplantisinda aldigi karar 10'a S0 R3S 2549 1
karsi 2 oyla kabul edilirken, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook ve SR FRT 36 26 185
Cleveland Fed Baskani Beth Hammack enflasyonist risklere karsi 25 30.10.2026 cL 36 26 093
baz puanlik ilave artistan yana tavir aldi. Fed Baskani Kevin Warsh, 30.10.2026 cHD 36 26 0-90
Aralik toplantisina kadar aciklanacak verilerin para politikasinin 30.10.2026 P 3¢ 26 1.20
yonlnu belirlemede kritik rol oynayacadini vurgularken, ekonomik 30.10.2026 cb 3¢ 26 413
blylUmenin henlz asiri 1sinmaya isaret etmedigini ve uzun vadeli 30.10.2026 KVUE 3G 26 029
enflasyon beklentilerinin  kontrol altinda kalmasinin  Merkez 30.10.2026 CBOE 3G 26 343
Bankasi'na hareket alani sagladigini belirtti. Bununla birlikte, Trump 30102026 cvx 36 26 493
yonetiminin gumrik tarifeleri ve ABD ile Israil'in iran'a karsi 50102026 ABBY 36 26 30
yUrittigl savasin enerji fiyatlarinda yarattigi sert artis, enflasyon 50102026 LE 36 26 238
baskisinin mal ve hizmetler geneline yayillma riskini gtgclendiriyor. 5010.2026 BXC 36 26 079
Ote yandan, ABD tahvil faizlerinde son aylarda yasanan yiikselisin 20.10.2026 XoM 36 26 1
konut kredilerinden sirket finansmanina kadar borglanma

maliyetlerini artirmasi, Fed'in yeni bir faiz artisina gitmeden de AJANDA

finansal kosullarda belirli dlctide sikilasma saglayabildigine isaret 30/10 - BoJ Toplantisi
e.dlyor. Q?elllkle borc;la.narak biylumesini finanse eden yapay zeka 30/10 - Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.00)
sirketlerinin yiksek faiz ortamina karsi kirilganhginin artmasi ve

teknoloji hisselerinde satis baskisinin belirginlesmesi yatirimcilarin 30/10 - Euro Bolgesi 3¢26 GSYH (13.00)

daha secici davranmaya basladigini ortaya koyuyor. 30/10 - TCMB PPK Ozetleri (14.00)

ABD’de enflasyonist baski devam ediyor. Cekirdek PCE endeksi
%3,1'e ylkseldi... Beklentilere paralel olsa da ABD'de enflasyonun
Eylil ayinda yeniden hiz kazanmasi, Fed'in Aralik toplantisinda faiz
artirnmina gitme ihtimalini gli¢lendirirken para politikasinda sikilagsma
strecinin gelecek yil da devam edebilecegine isaret ediyor. Fed'in
enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi kisisel tuketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksi, Eyltl'de aylik bazda %0,5, yillik bazda
ise %3,6 artarak %2'lik hedefin belirgin sekilde tizerinde kaldi. Gida
ve enerji gibi oynak kalemleri disarida birakan cekirdek PCE
enflasyonu da yillik %3,1 seviyesine ulasirken aylik artisin st Uste
ikinci ay %0,3 olmasi, fiyat baskisinin enerji disindaki alanlarda da
kalicihgini korudugunu ortaya koydu. Artan enerji maliyetlerinin ABD
ekonomisinin  geneline  yayilmasi, enflasyonla  mucadeleyi
zorlastinrken Fed (zerindeki sikilasma baskisini da artiriyor. Ote
yandan kisisel gelir artisinin Agustos'taki %0,3 seviyesinden Eylil'de
%0,2'ye yavaslamasi, hanehalki gelirlerindeki ivme kaybinin tiketim
Uzerinde baski yaratabilecegine isaret ediyor.

ECB faizlerde degisiklik yapmadi, Lagarde Subat ayinda gorevi
birakacagini agikladr... Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde'in gorev siresinin dolmasina dokuz ay kala, 7
Subat 2027'de baskanliktan ayrilacagini agiklamasi, Euro Bolgesi'nde
enflasyon baskilarinin yeniden gliclendigi ve para politikasinda ilave
sikilasma ihtimalinin 6ne ¢iktigi bir donemde yonetim degisikligini
glndeme tasidi. Lagarde’in ayrilik kararini duyurdugu giinde ECB
politika faizini %2,5 seviyesinde sabit tutarken Aralik ayinda yeni bir
faiz artinmina gidilebilecegine yonelik giiglu sinyaller verdi. Haziran



ve Eylul aylarinda 25'er baz puanlik faiz artirmlari gerceklestiren ECB,
Ekim toplantisinda da sikilasma secenegini degerlendirmesine
ragmen yeni ekonomik verileri beklemeyi tercih etti. Lagarde’in
mevcut ekonomik goértiinimde 6nemli bir degisiklik yasanmamasi
halinde para politikasinin yoninin agik oldugunu vurgulamasi, 17
Aralik toplantisinda yeni bir faiz artinminin gindeme gelme
ihtimalini giiclendiriyor. Ote yandan Lagarde’in Diinya Ekonomik
Forumu (WEF) baskanligi igcin en gli¢lii aday olarak 6ne c¢ikmasi,
ECB'deki gorevinden erken ayrilmasinin arkasindaki 6nemli
gelismelerden biri olurken ECB baskanligi yarisinda Hollanda'nin
destekledigi eski merkez bankasi baskani Klaas Knot ile ispanya’nin
destekledigi, Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) Genel Mudiiri
Pablo Hernandez de Cos ©ne ¢ikiyor. ECB Yénetim Kurulu Uyesi
Isabel Schnabel’in Ocak'ta IMF'ye gececek olmasi ve Basekonomist
Philip Lane'in gorev slresinin Mayis'ta sona erecek olmasi da
kurumda kapsamli bir yonetim degisimine isaret ediyor. Bununla
birlikte Lagarde'in erken ayrilisinin ECB'nin para politikasi yonuni
kokli bicimde degistirmesi beklenmezken enflasyonun kaliciligy,
Fransa kaynakli mali riskler ve yeni ydnetimin politika yaklasimi
onimuzdeki donemde euro, Avrupa tahvil faizleri ve bdlge
varliklarinin fiyatlamalarinda belirleyici olmaya devam edebilir.

Borsa istanbul yarim islem giintini yatay noktaladi.... Haftanin ilk iki
islem gliniinde net bir yén tayin etmekte basarili olamayan BIST-100
endeksi bu egilimini islemlerin yarim giin ile sinirl oldugu Carsamba
glini de devam ettirdi. Yaklasik 120 puanlik bir bant araligina sikisan
endeks -%0,6 ila +%0,5 arasinda dalgalandigi giini %0,1 kazanimla
noktaladi. Dolayisiyla teknik agidan goriinimde anlamli bir farklilik
olusmadi. Bu ¢ercevede haftanin son islem gliniine girilirken 11.000
seviyesini ilk destek olarak izlerken 11.250-11.300 bandini ise direng
olarak takip etmeyi strdirtyoruz. 11.000 ve 10.700 puan ise destek
noktalari olarak dne ¢ikiyor.

Merkez Bankasi PPK Ozetlerini yayimlayacak... TCMB, gecen hafta
gerceklestirdigi toplantida politika faizini 100 baz puan indirerek
%37'den %36'ya cekerken, faiz koridorunun alt ve Ust bantlarini da
ayni Olclide asagi ¢ekmisti. Boylece uzun bir aranin ardindan faiz
indirimlerine yeniden baslanmasi para politikasinda gevseme
beklentilerinin korunmasini sagladi. Ancak karar metninde jeopolitik
risklere ve ylksek enerji fiyatlarinin enflasyon Gzerinde olusturdugu
yukari yonlu baskiya dikkat ¢ekilmesi Merkez Bankasi'nin kontrolll
bir yaklasimi tercih ettigini gosteriyor. Ozellikle petrol fiyatlarinin
yuksek seyrini korudugu mevcut ortamda, 6niimizdeki toplantilarda
faiz indirimlerinin hangi hizda devam edebilecedi 6nemli bir soru
isareti olusturuyor. Bu nedenle toplanti 6zetinde enflasyonun ana
egilimine, i¢ talepteki yavaslamaya ve beklentilere iliskin
degerlendirmeleri yakindan takip edecegiz.



BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 13982 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 13877, 13771,
13682 destek olarak izlenebilir. 14072, 14161 ve 14267 ise direng

noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
o Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL

GUnU 49.83 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.8243, 49.8186, 49.8083 destek olarak izlenebilir. 49.8403, 49.8506
ve 49.8563 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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