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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %11,15 artigla 11.686 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %17,10 artisla 35.605 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %32,95 artisla 1.683 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %43,62
artisla 6.049 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 236 baz puan artisla %14,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 314 baz
puan artisla %17,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %87,96 azalisla 367,39 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %24,40
azalisla 2.532 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net kar, beklentilerin altinda kalan faaliyet karliligi ve beklenenden diislik net
parasal kazanglar nedeniyle tahminlerimizin gerisinde kalmistir. 3C26’da satig gelirleri
11,7 mlr TL ile yillk %11 artmig ve 11,6 mlr TL seviyesindeki konsensis tahminiyle genel
olarak uyumlu gerceklesirken, 11,1 mlr TL seviyesindeki tahminimizin hafif (izerinde
aciklanmistir. FAVOK 1,68 mlr TL seviyesinde gercekleserek yillik %33 artmis, ancak
ceyreklik %25 gerilemistir. Briit kar marjinin beklenenden zayif olmasi nedeniyle FAVOK,
hem 1,91 mlr TL seviyesindeki konsensiis tahmininin hem de 1,88 mlr TL seviyesindeki
tahminimizin altinda kalmistir. FAVOK mariji yillik 2,4 puan artisla %14,4’e yiikselirken,
2C26’daki %19,0 seviyesinden geyreklik 4,5 puan gerilemistir. Net kar yillik %88,
ceyreklik ise %74 diiglisle 367 mn TL’ye gerilemistir. 3C25 ile yapilan karsilastirma,
onceki yil kaydedilen 2,3 mlr TL tutarindaki yatirim faaliyetleri gelirinden etkilenmistir.
3C26’da net parasal kazanglar yillik %97 artisla 870 mn TL’ye ulasirken, ceyreklik %37
gerilemistir. Net borg, 2C26’daki 24,4 mlr TL seviyesinden geyreklik %6 diisiisle 22,9 mir
TL’ye gerilemistir. Net Borg/FAVOK orani da 2C26’daki 2,9x ve 2025 yil sonundaki 3,7x
seviyelerinden 2,6x’e iyilesmistir. Yénetim, 2026 yili beklentilerini degistirmemistir. Sirket,
yaklasik %85 kapasite kullanim orani (£5 puan), 1 mlr USD gelir, 65 mn USD yatirim
harcamasi (#10 mn USD) ve %15-18 FAVOK mariji hedeflerini korumustur. Sirket, yilin ilk
dokuz ayinda %85 kapasite kullanim oranina ve %17,0 FAVOK marijina ulasmistir. Son {i¢
ayda yasanan %17’lik diistisiin ardindan hisse, 2027T 6,6xFD/FAVOK ve 8,1x F/K
carpanindaislem gérmekte olup, yaklasik 8x ve 17x olan tarihsel ortalamalarinin altinda
bulunmaktadir. Hisse icin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi ve 18,50 TL/hisse hedef
fiyatimizi koruyoruz. (SINIRLI NEGATIF)

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 30.404 35.605 %17,1 10.514 9.930 12.072 11.847 11.686 %11,2 -%1,4
Briit Kar 3.827  4.792  %25,2 993 2300 1.798 1.749 1.245 %253 -%28,8
Faaliyet Kari 1.233  1.702 %38,0 -11 1.319 699 722 281 - -%61,0
FAVOK 4212 6.049 %43,6 1.266 2911 2121 2246 1.683 %33,0 -%25,1
Net Parasal Pozisyon 948  3.552 %274,6 442 -426  1.290  1.392 870 %96,7 -%37,5
Net Kar 3.349 2532 -%24,4 3.053 1.644 764 1400 367,39 -%88,0 -%73,8
Briit Kar Marji %12,6  %13,5 87bp %9,4 %232 %149 %14,8 %10,7 121bp -411bp
Faaliyet Marji %4,1 %4,8 72bp  -%0,1 %13,3 %5,8 %6,1 %2,4 252bp -368bp
FAVOK Marji %13,9  %17,0 314bp %12,0 %29,3 %17,6 %19,0 %14,4 236bp -455bp
Net Kar Marji %11,0 %7,1 -390bp  %29,0 %16,6 %6,3  %11,8 %3,1 -2'5892 -868bp
Net Borg 27.080 22.903 -%15,4 27.080 26.037 21.567 24.382 22903 -%154 -%6,1
Net Doviz Pozisyonu  -12.549 -15.395 %22,7 -12.549 -12.689 -14.087 -14.285 -15.395 %22,7 %7,8
Net Borg/FAVOK 4,8 2,6 -%46,9 4,8 3,7 2,8 2,9 2,6 -%46,9 -%10,4

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 10,43
Hedef Fiyat 18,5
Potansiyel Getiri %77,37
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,79-13,28
Piyasa Degeri(milyon TL) 40.521
Firma Degeri(milyon TL) 63.424
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.967
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.885
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,27
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %18,50
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 10.164 13.565 16.596 22.214
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 102.874 139.711 183.348 238.886
Fiyat Araligi(TL/hisse) 9,9-10,4 9,9-10,8 9,9-12,7 9,2-13,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -1 -17 -1

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 7 -1 25 -13

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Akkok Holding A.S. 40,53
Diger 33,61
Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 25,86

Sirket Faaliyet Alani

Aksa ve bagli ortakliklar, tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda Griinler ile hammadde,
yardimci madde ve ara maddelerin Uretimi, ticareti ve pazarlamasiyla ilgilenmektedir.
Ayrica elektrik Uretim tesisleri kurarak enerji Gretimi ve satisini gerceklestirmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



