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Bloomberg Hisse Kodu GWIND
Mevcut Fiyat (TL) 17.95
HedefFiyat (TL) 32.40
Getiri Potansiyeli (%) 81%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 15.80 33.62
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 63
Sermaye (mInTL) 540
Pazar YildizPazar
Piyasa Degeri 9,693
Hedeflenen Piyasa Degeri 17,496
Net Borg 2,597
Firma Degeri 12,290
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB
Nominal Getiri -12% -25% -39% -20%
BIST100 Rélatif Getiri -4% -10% -20% -21%
Ozet Veriler (min TL) 2023 2024 2025 2026T
Satig Gelirleri 2,684 3,095 2,940 2,952
FAVOK 2,029 2,141 2,012 1,759
Net Kar 900 1,092 845 2,497
Tahminler ve Rasyolar 2023 2024 2025 2026T
FD/Ciro 4.8x 5.2x 5.3x 4.2x
FD/FAVOK 6.3x 7.6x 7.8x 7.0x
F/K 13.3x 13.6x 16.3x 3.9x
PD/DD 12.0x 2.1x 1.4x 0.4x
Net Borg/FAVOK 0.4x 0.6x 0.9x 1.8x
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 04 Kasim 2026 tarihi itibariyledir.
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Galata Wind Enerji (GWIND TI)

Sirket Giincelleme Notu

Galata Wind Enerji, 4 Kasim 2026 tarihinde 3C26 finansallarina yonelik toplanti
gerceklestirdi. Finansallar ardindan derledigimiz 6nemli notlari ve modelimizde
yaptigimiz degisiklikleri agagida bulabilirsiniz.

Bu raporumuz ile birlikte Galata Wind Enerji (GWIND TI) igin 12A hedef fiyatimizi
36,20 TL seviyesinden 32,40 TL'ye giincelliyor, 6nerimizi ise TUT yoniinde
koruyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gére hisse 3,9x F/K, 7,0x FD/FAVOK ve 0,4x
PD/DD carpanlariyla, 2027 tahminlerimize gore ise hisse 6,3x F/K, 4,2x FD/FAVOK
ve 0,4x PD/DD carpanlariyla islem gérmektedir.

m Mayis ayinda PTF'nin 13 dolar/MWh ile tarihi dustik seviyelere gerilemesinin
ardindan, 3. geyrek itibariyla tlkedeki talep artisi, arz-talep dengesinin yeniden
kurulmasi ve hava kosullarinin normallesmesiyle fiyatlarda belirgin bir

toparlanma yasanmistir. 3¢26’da 58 dolar/MWh ortalama yakalanmis olup, Ekim

ay! dahil yil ici ortalama PTF 44 dolar/MWh seviyesinde seyretmektedir (9A26

ortalamasi: 43 dolar/MWh; 9A25 ortalamasi: 66 dolar/MWh). Temmuz (58

dolar/MWh), Agustos (61 dolar/MWh) ve Eylil (57 dolar/MWh) aylarindaki

toparlanmanin _ardindan Ekim ayinda da yiiksek seyreden fiyatlarin Kasim ve

Aralik aylarinda da devam etmesi 6ngorilmektedir.

m 2027 yili igin 2025’teki 66 dolar/MWh bandinda fiyat beklentisi bulunmamakla
birlikte, 2026 yil kadar diisik bir seyir de 6ngorilmemektedir. Barajlardaki
doluluk oranlari paralelinde hidroelektrik Gretiminin etkisinin  2027’nin

baslarinda ve yil ortasina kadar devam ederek fiyatlari bir miktar baskilamasi

olasi gorilse de; 2027’'nin 2026’ya kiyasla daha kurak bir iklim rejimine sahip
olacagl beklentisi, talep artisi ve kurulu glic dengesiyle birlikte ortalama PTF'nin

2026 yilinin Gizerinde gergeklesecegi tahmin edilmektedir. Fiyatlar izerindeki bir

diger kritik etken ise dogalgaz maliyetleridir. Diinyada dogalgaz fiyatlari Ekim

ayinda son 5-6 yilin en ciddi ylkselislerinden birini kaydetmesine ragmen,

Tirkiye'de tarifelere heniiz bir zam yansitilmamistir. Arz-talep dengesi agisindan

dogalgaza zam yapilmasi gerektigi distiniilmekle birlikte, Sirket yénetimi 2026 yil

sonuna kadar bir zam beklememektedir. Ote yandan, olasi bir zammin
gerceklesmesi durumunda 2027 yilinin ortasina kadar siirebilecek hidrolik baz
ederek elektrik fiyatlarini  yukari  ¢ekebilecegi

etkisini  kompanse

degerlendirilmektedir.

m Karbon sertifikalari tarafinda, Tlrkiye'nin de dahil oldugu gonulli karbon
piyasalarinda toplu satis fiyatlari uzun siredir Sirket’in hedefledigi seviyelerin
altinda kalarak 3-4 dolar cent civarinda seyretmektedir. Fiyatlarin yakin vadede
yukselecegine dair bir beklenti bulunmamasi nedeniyle 9A26 déneminde karbon
kredisi satisi gergeklestirilmemistir. Galata Wind, 2026 yilinin 3. geyregi itibariyla
1,7 milyon tonluk karbon kredisi stokunu gerekli tim izinleriyle birlikte satisa
hazir bir envanter olarak elinde tutmakta olup, fiyatlarin beklentilerine uygun
seviyelere ulasmasi durumunda satisa sunmayi planlamaktadir.
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GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)

Sirket’in mevcut 354,2 MW olan kurulu giiciinii 2027 yilinda 550+ MW'a, 2030-2035 d6éneminde ise 1.000+ MW'in {izerine
¢ikarma hedefi dogrultusunda yatirimlari devam etmektedir. Yurt ici projelerde yillara sari olarak yasanan takvim kaymalarinin
temel nedeni; izin slreglerinde yasanan aksamalar, birokratik siireglerin uzamasi ve 6zellikle orman arazilerinde yer alan riizgar
santralleri icin ilgili bakanlklardan alinan izinlerin vakit almasidir. Sah RES kapasite artisi ve Alapinar RES yatirimlarinin insaatlarina
1G27 déneminde baglanmasi ve 2G27’de devreye alinmasi planlanmaktadir.

Yurt disi yatinnmlar tarafinda Avrupa projelerinde somut agamaya gegilmis ve Agustos 2026 itibariyla Alimanya'daki 20 MW'lik ve
italya'daki 10 MW'lik giines santrallerinin insaatina baslanmistir. Bu santrallerin 2026 yil sonu veya 2027 yili basi itibariyla pargal
kabullerinin yapilarak devreye alinmasi hedeflenmektedir. Avrupa'daki yatirrm portféyiinde sireglerin bir miktar uzamasi; o
Ulkelerdeki biirokratik, politik ve izinsel siireglere dair 6grenme egrisinden ve kiiresel ekonomideki degisimlerden kaynaklanmistir.
Galata Wind, bu gecikme siirecinde projelerde teknolojik gelismeler dogrultusunda revizyonlara gitmis; normal GES olarak baslayan
projeleri tarimsal GES'e (Agri-PV) donlistirmis ve batarya depolama (BESS) sistemlerini entegre etmistir.

Depolamali santral yatirnmlari kapsaminda Sirket’in 300 MW RES ve 110 MW GES olmak lizere toplam 410 MW'lik 6n lisans
portfoyii bulunmaktadir. Bu portféy icerisindeki 60 MW'lik Ankara depolamali GES projesinin_insaatina bu dénem itibariyla
baslanacak olup, kalan 300 MW RES ve 50 MW GES projeleri 2027-2030 hedefleri dogrultusunda planlanarak devreye alinacaktir.

Bu yatirim planlari cergevesinde 2027’nin, hem yurt icinde hem de yurt disinda yatirimlarin somut sonuglarinin gériildiigii bir yil
olacagi agiklanmistir.

Ugiincii ceyrege bakildiginda, Uretim gegen yilin ayni dénemindeki 288,1 GWh'e yakin bir seviyede 274,4 GWh olarak
gerceklesmistir. Ancak 3C25'te 70 dolar/MWh olan ortalama PTF'nin 3C26'da 58 dolar/MWh seviyesinde seyretmesi nedeniyle 3C26
net satis gelirleri yillik %29,3 disisle 1.229 milyon TL'den 869 milyon TL'ye gerilemistir. ikinci ceyrekteki fiyat kaynakl disiisiin
geride birakilmasiyla birlikte 3¢26’da FAVOK marji %62 seviyelerine toparlanmustir.

Sirket, 2026 yil sonu 6ngoriilerinde revizyona gitmistir. Yil basinda 6,1 milyar TL olarak agiklanan 2026 yatirim harcamasi hedefi,
Alapinar RES, Sah RES ve diger bazi projelerdeki harcamalarin 2027 yilina kaymasi nedeniyle yaklasik 1,1 milyar TL dusurilerek
yaklasik 5 milyar TL'ye revize edilmistir. Yillik Uretim beklentisi, Kasim ve Aralik aylarindaki Gretim belirsizligi géz 6niinde
bulundurularak ihtiyatli olmak adina 950.000 - 1.000.000 MWh bandindan 900.000 - 950.000 MWh bandina ¢ekilmistir. FAVOK
marji beklentisi ise yaklasik %60 seviyesinde korunmustur.

Corum GES'in 2027 sonunda, Erzurum GES'in 2028 sonunda ve Taspinar RES'in 2030 sonunda YEKDEM kapsamindan ¢ikacak
olmasi nedeniyle mevcut garantili satis fiyatlari ile serbest piyasa fiyatlari arasindaki farktan dogacak gelir kaybinin telafisine
yénelik stratejinin sorulmasi iizerine; riizgar tarafinda 73 dolar/MWh, giines tarafinda ise 33 dolar/MWh fiyattan elektrik satildigi,
YEKDEM disina ¢ikildiginda uzun vadede yaklasik 4 milyon dolarlk bir gelir kaybi olusabilecegi belirtilmistir. Bu kaybin ve gelir
azalmasinin, yillar éncesinden planlanan depolamali RES ve GES yatirimlariyla kompanse edilecegi; yeni kurulacak depolamali
santrallerin kapasiteleri ve enflasyon/kur farklariyla eskale edilen yeni YEKDEM gelirleri sayesinde portféydeki YEKDEM ytizdesinin
dengelenerek gelir kaybinin dogrudan telafi edilmesinin hedeflendigi ifade edilmistir.

Son ¢eyrege kalan 60-70 milyon dolarlik yatirim harcamasi ile yil sonu net borcun yaklasik 100 milyon dolar seviyesine ¢ikacagini,
bu yilki yaklasik 35 milyon dolarlik FAVOK ile kaldiracin 3x olacagini, 2027'deki 200 milyon dolarlik yatirim programinin hangi
kaldirag seviyesine kadar borgla tasinacagini ve hedef Net Bor¢/FAVOK orani sorusu iizerine; 2026 sonu itibariyla 3x kaldiraca
katlaniimasinin bu seneye 6zel ve sirketi biylitmek adina géze alinan bir durum oldugu belirtilmistir. 2027 6ngoérilerinde ise
oranlarin yilliklandinlmis ve "dizeltilmis FAVOK" izerinden degerlendirildigi, yil icinde devreye giren santrallerin sonraki
dénemlerde tam yillik katki saglayacag belirtilmistir. Net Bor¢ / FAVOK carpaninda 3,5x - 4,0x seviyelerinin lizerine gikilmamasinin
azami dikkatle gozetildigi ve bu oranlar ongorilerek yatinm planinin borg yonetimiyle sirdirllecegi ifade edilmistir. Sektor
ortalamasinin 4'iin lzerinde oldugu diisiiniildiigiinde, Galata Wind icin en yogun yatirim déneminde bile borglulugun bu
seviyelere gikacak olmasi olumlu bir goriiniim olarak kargimiza gikmaktadir.

Kisa vadede pay geri alimi yapilmamasinin nedeni ve bilancodaki kisa vadeli yatirim fonlarina iliskin gelen soru iizerine; Kasim
sonu/Aralik sonunda yapilacak temett cikisi ve devam eden yogun yatirim harcamalari gbz 6niine alinarak mevcut likiditenin dogru
yonetilmesi amaciyla kisa vadede geri alim yapilmadigi belirtilmistir. Pay geri alimlarina 2027 yilinda 2027 Genel Kurulu'na kadar
devam edilmesinin planlandigi, kararin tamamen yonetim ve genel kurul takdirinde oldugu eklenmistir. Bilancodaki kisa vadeli
finansal yatirimlarin ise tamamen glvenli banka yatirnm fonlarindan olustugu, bu kalemdeki daralmanin ek bir kredi kullanimi
olmaksizin fonlarin yatirim harcamalari ve kredi anapara édemelerinde kullaniimasindan kaynaklandigi vurgulanmistir.
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Modelimizde yaptigimiz degisiklikler

m 9A26 gerceklesmesi ardindan tahminlerimizde degisiklige gidiyoruz. Modelimizde:

v’ 2026 yili icin Avrupa’da elektrik iiretiminin devreye girmesini modellemistik. Mevcut durumda 2026 tiretim tahminlerimizden
Avrupa (retimini ¢ikartiyoruz. 2026 igin toplam kurulu gii¢ beklentimiz 354,2 MW, (iretim yéniinde beklentimiz 944,6 GWh
yéniinde.

v’ 2026 icin yaklasik 68 dolar olarak kullandigimiz PTF’yi 47 dolar seviyesine revize ediyoruz. Béylelikle 4,2 milyar TL olan satis

geliri beklentimizi 3 milyar TL olarak revize ediyoruz. Temel olarak elektrik fiyatlari kaynakli asagi yénlii revize ettigimiz ciro
paralelinde FAVOK beklentimizi 2,9 milyar TL’den %60 FAVOK marji ile 1,8 milyar TL’ye revize ediyoruz.

v' Net kar beklentimizi ise 2,5 milyar TL’ye yukari yénlii revize ediyoruz. Net kdr beklentimizdeki artisin temel nedeni, 4 Haziran
tarihinde yasalasan ve sanayi sicil belgesine sahip lretim isletmelerinde kurumlar vergisi oraninin 2027 yilindan baslayarak
%12,5 olarak uygulanacadini éngéren kanun degisikligidir. Bu diizenleme paralelinde Sirket 2¢26 déneminde 1,4 milyar TL
ertelenmis vergi geliri yazmistir.

2027 yili PTF tahminimizi asadi yonlii revize etmemiz paralelinde 2027 beklentilerimizde de revizyona gidiyoruz.

Benzer sirket ¢arpanlarinda 2026 yilinin adirhgini azaltiyor, 2027 yilinin agirligini artiyoruz.

Degisim Degisim
Satig geliri 2,940 4,152 2,952 -28.9% 5,953 4,559 -23.4%
FAVOK 2,012 2,892 1,759 -39.2% 4,446 2,923 -34.3%
FAVOK marji 68% 70% 60% -10.1 puan 75% 64% -10.6 puan
Net kar 845 1,157 2,497 115.7% 1,154 1,535 33.0%
Nat kar marji 29% 28% 85% 56.7 puan 19% 34% 14.3 puan
Yatirim harcamasi 1,613 6,800 4,950 -27.2% 4,167 4,613 10.7%

Kaynak: Deniz Yatirim Stratejive Arastirma hesaplamalari

n Onerimizi, son kapanis fiyatina kiyasla %81 yiikselis potansiyeli sunmasina ragmen “TUT” yéniine korumamizin temel
gerekgeleri; i) devam eden enflasyonla miicadele siirecini géz 6niinde bulundurarak elektrik fiyatlarinda énemli artis
beklemememiz ii) yogun yatirrm déneminin finansal tablolar iizerinde olusturabilecegi baski ve iii) modelimizde isaret edilen
getiri potansiyelinin ¢ok yiiksek oranda benzer sirket carpanlarindan kaynaklanmasi olusturmaktadir. 2027 yili hem yatirimlarin
devreye girecek olmasi hem de elektrik fiyatlarindaki diisiik seviyelerin geride kalmasi agisindan kritik bir doniim noktasi olarak
kargimiza ¢ikmaktadir. Ayrica, modelimizin;

v' Avrupa elektrik fiyatlamalari,
v' Depolamali santrallerin artis géstermesinin elektrik fiyatlamalari iizerinde yaratacadi etki,

v’ Niikleer enerji santralinin fiyatlamalar iizerinde yaratacadi etki,

gibi farkh birgok risk ve potansiyel barindirdigini hatirlatmak isteriz. Bu nedenle aylik ve ceyreksel olarak paylastigimiz enerji
biiltenlerimizin hem elektrik liretimini hem de fiyatlari géstermesi agisindan takip edilmesi gerektigini, her ne kadar 6nerimizi
TUT olarak korusak da mevsimsel olarak enerji sirketlerinin kurulu portféyleriyle 6n plana gikabileceklerini nemle belirtmekte
fayda gorityoruz. Oyle ki Ekim ayinda elektrik iiretim verilerinin gecen yilin ayni ayina gére %12,2 artis gdsterdigini takip
etmekteyiz. Buna karsin, fiyatlamalar tarafinda Ekim ayinda dolar PTF’'nin gecen yilin ayni ayina gore %9,7’lik azalis gésterdigini
izliyoruz.
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PTF
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Tahminlerimiz

Gelir Tablosu (min TL) 2024 2025 2026T 2027T

Satiglar 3,095 2,940 2,952 4,559
Satiglarin Maliyeti -1,470 -1,593 -1,771 -2,279
Briit Kar 1,625 1,346 1,181 2,279
Operasyonel Giderler -296 -299 -387 -476

Faaliyet Kari 1,328 1,048 794 1,804
FAVOK 2,141 2,012 1,759 2,923
Net Finansman Gelir/Gider -259 -514 -859 -1,486
Vergi Oncesi Kar 1,575 1,360 1,167 1,754
Doénem Vergi Gideri/Geliri -483 -515 1,330 -219

Net Donem Kan (Ana Ortaklik Paylari) 1,092 845 2,497 1,535

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Bilango (mIn TL) 2024 2025 2026T 2027T

Donen Varliklar 2,117 2,190 5,770 6,782
Duran Varliklar 17,267 18,149 28,893 34,740
Toplam Varliklar 19,385 20,339 34,663 41,522
Kisa Vadeli Yakumlalikler 1,056 886 1,156 1,697
Uzun Vadeli Yakimllikler 4,641 5,324 11,906 16,005
Ozkaynaklar 13,687 14,129 21,601 23,820
Toplam Kaynaklar 19,385 20,339 34,663 41,522

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Serbest Nakit Akimi (min TL) 2024 2025 2026T 2027T

FAVOK 2,141 2,012 1,759 2,923
Dénem Vergi Gideri/Geliri -483 -515 1,330 -219
Net isletme Sermayesindeki Degisim 11 112 -7 169
Yatirim Harcamasi -2,624 -1,614 -4,950 -4,613
Serbest Nakit Akimi (SNA) -976 -229 -1,854 -2,078

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Karlilik Oranlari 2024 2025 20267 2027T
Brut Kar Marji 52.5% 45.8% 40.0% 50.0%
Faaliyet Kar Mariji 42.9% 35.6% 26.9% 39.6%
FAVOK Marij 69.2% 68.4% 59.6% 64.1%
VOK Marji 50.9% 46.3% 39.5% 38.5%
Net Kar Marji 35.3% 28.8% 84.6% 33.7%
Ozkaynak Karliligi (ROE) 8.0% 6.0% 11.6% 6.4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Rasyolar 2024 2025 2026T 20271
F/K 13.6x 16.3x 3.9x 6.3x
FD/FAVOK 7.6x 7.8x 7.0x 4.2x
PD/DD 1.1x 0.8x 0.4x 0.4x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

*Gegmis yil verileri, 2025 yili enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 3G25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 124% -29% 2,038 2,895 -30%
Brit kar (mio TL) a.d. -38% 755 1,398 -46%
Briit kar marji 3 47.9 puan -5.9 puan 37.0% 48.3% -11.3 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) s | -11% -11% 236 23 -3%
Faaliyet giderleri/satislar -13puan 1.8 puan 11.6% 8.4% 3.2 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. -42% 519 1,155 -55%
Esas faaliyet kar marji 61puan -7.7 puan 25.4% 39.9% -14.5 puan
FAVOK (mio TL) 327% -37% 1,182 2,028 -42%
FAVOK marji 29.6 puan -7.9 puan 58.0% 70.1% -12 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -35% -10% 524 511 2%
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -624 -451 a.d.
Parasal kazang/kayip (mio TL) -30% -22% 420 316 33%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 311% -43% 838 1,531 -45%
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. 1,351 -577 a.d.
Net kar (mio TL) -82% -17% 2,189 953 130%
Net kar mariji -400.1 puan 5.2 puan 107.4% 32.9% 74.5 puan
Net borg* (mio TL) 15% 106% 2,597 1,261 106%
Net borg/FAVOK 0.4 1.1 1.6 0.5 1.1
Net borg/dzsermaye 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Ozsermaye karlihgi (yillik) -0.5 puan 4.6 puan 11.9% 7.2% 4.6 puan
Aktif karlilik (yillik) -0.3 puan 3.9 puan 9.1% 5.2% 3.9 puan
Doénen varliklar (mio TL) -28% -39% 1,264 2,074 -39%
Duran varliklar (mio TL) 3% 7% 23,821 22,355 7%
Ozkaynaklar (mio TL) 2% 10% 19,285 17,470 10%
Stoklar (mio TL) 2% -30% 5 7 -30%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)

Bilango

Sirket GALATA WIND ENERJI

Periyot Sonu
Agiklanma Tarihi

BILANCO (milyon TL)

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatinm Amagli Gayrimenkuller
Stoklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Duran Varliklar
Serefiye
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlulikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukiimlulikler
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultklerin Disinda Kalanlar)
Donem Kari Vergi Yakumlaltiga
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler
(Ara Toplam)

Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlulukler
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlar
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin Diginda Kalanlar)
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig)
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar
Dénem Net Kar/Zarar
Yabanci Para Gevrim Farklari
Diger Ozsermaye Kalemleri
Azinlik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

30.09.2026 31.12.2025 31.12.2024
03.11.2026 26.02.2026 26.02.2026
9A26 2025 2024
1,264 2,722 2,117
401 1,476 1,726
202 813 0
363 354 288
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
5 5 9
0.00 0.00 0.00
294 75 %
1,264 2,722 2,117
0.00 0.00 0.00
23,821 22,562 17,267
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
1 2 1
0.00 0.00 0.00
2 2 1
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
536 394 196
14,913 14,281 11,670
308 308 248
7,808 7,272 4,778
0 0 0
253 303 374
25,085 25,284 19,385
1,468 1,101 1,056
836 880 736
0 0 0
117 76 181
447 78 59
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
35 9 36
29 26 16
4 33 28
1,468 1,101 1,056
0.00 0.00 0.00
4,333 6,618 4,641
2,363 3,263 2,264
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0 0 0
17 17 15
0.00 0.00 0.00
1,952 3,339 2,362
0.00 0.00 0.00
19,285 17,565 13,687
19,285 17,565 13,687
540 540 540
0.00 0.00 0.00
34.61 34.61 27.84
0.00 0.00 0.00
816 721 516
9,547 9,025 6,631
2,189 1,051 1,092
-15 -7 0
6,173 6,201 4,880
0 0 0
25,085 25,284 19,385

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

*Gegmis dénem verileri, enflasy k gére dii
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GALATA WIND ENERJI (GWIND TI)

Gelir tablosu

Sirket GALATA WIND ENERJi
Periyot Sonu 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026
Agiklanma Tarihi 03.11.2026 03.11.2026 03.11.2026 03.11.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3625 3¢26 9A25 9A26

Surdurilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 1,229 869 2,895 2,038
Satiglarin Maliyeti (-) -600 -476 -1,497 -1,283
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 629 393 1,398 755
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 629 393 1,398 755
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -6 -5 -16 -17
Genel Yonetim Giderleri (-) -78 -70 -227 -219
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 174 176 545 584
Diger Faaliyet Giderleri (-) -12 -31 -34 -61
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 707 464 1,666 1,042
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 707 464 1,666 1,042
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digl) 0 0 0 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -208 -214 -451 -624
Parasal Kazang / (Kayip) 160 126 316 420
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 659 375 1,531 838
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -281 -62 -577 1,351
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -135 -35 -245 -35
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -146 -27 -333 1,387
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 378 313 953 2,189
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 378 313 953 2,189
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 378 313 953 2,189
Azinlik Paylan 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurulen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Bagina Kazang 0.70 0.58 1.77 4.05
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

*Gegmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lizere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlar agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklar tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almay tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakl tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri baslklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gézetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siire¢ yiritmemektedirler.
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