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ISCTR 3C26 Finansal Sonuclar

is Bankasl 3¢26'da 10.421mn TL net kar aciklamistir (GY: 9.701mn TL, Piyasa beklentisi:
9.398mn TL, -%27 y/y, +%8 ¢/¢). Boylece banka 9A26'da yillik %8 azalisla 40.434mn TL net
kara ulasirken, 6zkaynak karhhgr %12,3 seviyesinde gerceklesmistir (2025: %18,6). Sonuclar
piyasa beklentisinin %11, bizim beklentimizin %7 Uzerinde gerceklesmistir. Net karin beklentileri
asmasinda net faiz gelirlerindeki toparlanma ve ticari islem zararlarinin 17.622mn TL'den
11.856mn TL'ye gerilemesi etkili olurken, yiuksek karsilik giderleri karhihgi sinirlamistir.

Swap diizeltilmis net faiz marji ceyreksel 30 baz puan iyileserek %2,4'e yiikselmistir
(2C26: %2,1). TL kredi-mevduat makasi 40 baz puan genisleyerek %10,5'e ulasirken, azalan
fonlama maliyetleri marj toparlanmasini desteklemistir. Swap duzeltilmis net faiz gelirleri %20
¢/c artarken, swap maliyetleri %9 gerilemistir. TUFE tahvillerinden elde edilen faiz geliri
12.190mn TL'den 12.116mn TL'ye sinirli gerilemistir. Net faiz gelirleri %9 ¢/¢ ve %42 y/y artarken,
komisyon gelirleri %2 ¢/¢ gerilemesine ragmen %23 y/y buyumustir. Faaliyet giderleri %1 ¢/¢
gerilerken, %45 y/y artmistir. Duzeltilimis gider/gelir orani 9A26'da %61,8'e yikselirken (2025:
%155,0), komisyon gelirlerinin dtzeltilmis faaliyet giderlerine orani %82 olmustur (2C26: %83).

Aktif kalite tarafinda bozulma devam etmistir. NPL orani %3,8'den %4,2'ye yUkselirken, net
takip girisleri 17.814mn TL'den 21.203mn TL'ye cikmistir. Net risk maliyeti ceyreksel 16 baz puan
artisla 253 baz puana ytkselirken, 9A26 itibariyla 233 baz puan ile yil sonu hedefi olan 250 baz
puanin altinda kalmistir. Stage-3 karsilik orani %61,7, toplam karsilik orani %4,4 seviyesinde
gerceklesmistir. Solo sermaye yeterlilik orani, IRB uygulamasinin 179 baz puanlik katkisiyla
%17,2'ye ylukselmistir.

2026 Beklentiler;

is Bankasi daha once revize ettigi 2026 beklentilerini korumustur. Banka, orta %30'lu TL
kredi bluyumesi, yaklasik %40 komisyon blyUumesi, orta %40'li faaliyet gideri artisi, yaklasik %4
NPL orani, 250 baz puanin altinda risk maliyeti ve %15'in (zerinde sermaye yeterlilik orani
hedeflerini strdtrmustur. Swap duzeltiimis net faiz marji hedefi %3,2—-3,4 araliginda korunurken,
9A26'da %2,7 gerceklesmistir. Ancak yonetim, 9A26'da %12,3 seviyesinde kalan 6zkaynak
karlihiginin ardindan yaklasik %20'lik yil sonu hedefine iliskin asagl yonla risk bulundugunu
belirtmistir.

Piyasa etkisi

is Bankasi'nin 3C26 net kari beklentilerin tizerinde gerceklesirken, net faiz marjindaki toparlanma
ve ticari islem zararlarindaki azalma olumlu unsurlar olarak 6ne ¢ikmistir. Buna karsin aktif
kalitedeki bozulma ve 6zkaynak karliligi hedefine iliskin asagl yonlu riskler olumlu etkiyi
sinirlamaktadir. Sonuglarin piyasa etkisini Notr degerlendiriyoruz. is Bankasi icin Endekse
Paralel (EP) tavsiyemizi ve 17,00TL hedef fiyatimizi koruyoruz.
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Is Bankasi (C) Gelir Tablosu Degisim
(mnTL) 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26 9A25 9A26 3G26/3C25 3C26/2C26 9A26/9A25
Net Faiz Gelirleri 25,602 38,724 41,760 33,370 36,302 58,197 111,432 42% 9% 91%
Komsiyon Gelirleri 36,024 38,582 38,074 45,227 44187 95769 127,488 23% -2% 33%
Ticari islemler gelirleri -4,914 -7.820 -4,809 -17,622 -11,856 -14,379 -34,287 n.m. n.m. n.m.
istirak katkisi 10,036 14,286 12,288 15,674 11,339 34,416 39,301 13% -28% 14%
Diger Gelirler 1,404 9,128 9,304 4,892 3,797 11,851 17,993 170% -22% 52%
Toplam Gelirler 68,152 92,901 96,617 81,541 83,769 185,854 261,927 23% 3% 41%
Faaliyet Giderleri 38,277 45,609 53,602 56,055 55,466 104,412 165,123 45% -1% 58%
Karsilik 6ncesi kar 29,875 47,291 43,015 25,486 28,303 81,442 96,804 -5% 1% 19%
Karsilik giderleri 15,897 17,685 19,851 19,884 19,802 39,361 59,537 25% 0% 51%
Vergi 6ncesi kar 13,978 29,606 23,164 5,602 8,501 42,081 37,267 -39% 52% -1N%
Vergi giderleri -234 6,167 2,807 -4,054 -1,920 -1,921 -3,167 n.m. n.m. n.m.
Net Kar 14,212 23,439 20,357 9,656 10,421 44,002 40,434 -27% 8% -8%
Is Bankasi (C) Bilanco
Brut Krediler 2178389 2381136 2558502 2708240 2838813 30% 5%
Menkul Kiymetler 745,717 756,609 801,679 834,777 818,037 10% -2%
Mevduat 2,850,507 3,098,895 3267806 3,397,982 3,546,999 24% 4%
Ozkaynaklar 380,644 427634 420,574 453171 457,133 20% 1%
Toplam 4,220,636 4,624,934 4,935,541 5,091,165 5,299,203 26% 4%

Kaynak: Sirket verileri, Garanti BBVA Yatirm
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtnci kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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