) FINANSAL SONUCLAR / 3C26
Yaleredl TURKIYE / YATIRIM

Yatinm Ara@tlrma 9 Kasim 2026

UNLU YATIRIM HOLDING (UNLU TI)

lyilesen operasyonel karlihga ragmen yiiksek finansman giderleri nedeniyle net zarar TUT (snceki: TUT)
Kapanis Fiyati (TL) 9.62 |Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 12.60
Piyasa Degeri (TL/US$ mn) 1,691/ 34 |Nominal / Gérece Getiri — 12ay -41/-44
Halka Aciklik Orani 35 |Ort. islem Hacmi — 3ay (TLmn) 65
TL milyon 3G26 3G25 Yillik A 2G26 Qeyfk'ik 9M26 9M25 Yillik A YKYt
Net Gelirler 805 806 0% 771 4% 2,340 2,230 5% 801
Faaliyet Kari 226 179 26% 163 39% 485 271 79% 214
Net Kar -68 -39 a.d. -72 a.d. -372 -257 a.d. -70
Ozkaynak Karlihg - - - - - - - - -

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP a.d.: anlamli degil
Sonuglar

®  Unli Yatinm Holding TMS29 etkisi dahil 3C26’da 68 milyon TL net zarar agikladi (3C25: 39 milyon TL net zarar). Beklentimiz
70 milyon TL net zarar yénlindeydi. Sonuglar genel hatlariyla beklentimize paralel gerceklesti. Net gelirler Gglincl ¢eyrekte reel
olarak yatay kalirken, faaliyet kari ise faaliyet giderlerinin etkin yonetimi (yillik %8 disus) sayesinde yillik %26 iyilesti. Olumsuz
olarak ise yuksek net finansman giderleri ve parasal zararlar yillik gelisimi olumsuz etkiledi. Boylelikle yilin ilk dokuz ayinda
sirket 372 milyon TL net zarar elde etti (9A25: 257 milyon TL net zarar).

Ozet Goriisiimiiz

= Aciklanan finansallara nétr piyasa tepkisi tahmin ediyoruz. Tahminlerimize zayif sonuclari yansittik. Sirket igin 12 aylik
hedef fiyatimizi 12.6TL/hisse olarak gincelliyoruz (eski hedef fiyat: 18.5TL) ve TUT tavsiyemizi koruyoruz. Hisse 2026/27
tahminlerimize gore 0.5x/0.6x PD/DD ile islem gérmektedir. Sirketin 2026’y1 419 milyon TL net zararla tamamlamasini beklerken,
2027'de net zararin 77 milyon TL seviyesine gerilemesini tahmin ediyoruz. 2028 yilindan itibaren ise sirketin net kar elde
etmesini 6éngoriyoruz. Hisse 2025 sonuna gére XU100'un %44 gerisinde performans gosterdi ve kisa vadede operasyonel
sonuglarda belirgin bir toparlanma tahmin etmiyoruz.

Genel Degerlendirme

= Net gelirler tgtinci geyrekte yillik yatay gelisirken, ceyreklik bazda ise %4 artis kaydetti ve 805mn TL seviyesinde gerceklesti.
Kurumsal finansman is kolunda yilin ilk yarisindaki zayif gelir katkisi sonrasi Giglincii geyrekte gugli gelir katkisi gergeklesirken,
takipteki krediler is kolundan geyreklik bazda yatay katki gerceklesti. Kurumsa satis, yatinm danismanhgi ve hazine is kollar
gelirlerinde ise geyreklik bazda gelir distsu gergeklesti.

m Faaliyet giderleri 3C26'da ceyreklik %4 disus gosterdi. Toplam galisan sayisi 407’ye geriledi (2C26: 443). Bu sayede faaliyet
kari ceyreklik %39 artisla 226 milyon TL'ye ulasti. Olumsuz olarak ise net finansman giderlerindeki belirgin artis ve yuksek
seyretmeye devam eden parasal zararlar faaliyet karlihgindaki iyilesmenin net kara yansimasini engelledi.

= Miusterilere saglanan kredi bakiyesi 505 milyon TL seviyesine geriledi ve toplam aktiflere orani %7 oldu. Kaldirag orani ise 2.4x
gibi halen distk bir seviyede gergeklesti. Sirketin net borg pozisyonu 3C26 itibari ile 1.1 milyar TL seviyesindedir (2C26: 650mn
TL net nakit).
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Yatinm 9 Kasim 2026 — Unlii Yatinm Holding 3G26 Finansal Sonuglar

UNLU Tl — UNLU YATIRIM HOLDING - Acgiklanan Finansallar (TL mn)

Kar & Zarar (milyon TL) 3¢25 4C25 126 2026 3C26 9M25  9M26  yillk A
Net Gelirler 806 679 721 ik 805 2% 0% 2,230 2,340 5%
Faaliyet Giderleri 635 646 630 608 682 4% 8% 1,959 1,866 5%
Faaliyet Kan 179 137 100 163 226 39% 26% 276 497 80%
Net Finansman Geliri/Gideri 136 79 225 A% 261 35% 92% 304 690 127%
Parasal Kayp/Kazang -169 -93 -253 -132 -125 -5% -26% -581 -B17 1%
Diger Gelir/Gider 113 52 122 90 a7 8% -14% 373 314 16%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 13 18 -256 13 63 13% 393% -236 2397 68%
Net Kar/Zarar 39 1 237 12 68 6% 74% 257 12 45%
Bilango (milyon TL) 3C25 4C25 1026 2C2%6  3C26
Toplam Aktifler 5056 6959 6,292 7,273 1,532 4% 49%

Nakit ve Benzerleri 851 1208 809 974 1454 49% 71%

Finansal Yatinmlar 827 674 834 618 561 -9% 6%

Misterilere Krediler 518 629 714 890 505 -43% 3%
Toplam Yikiimliilikler 2354 3459 3406 4264 4,426 2% 88%

Toplam Finansal Borg 1693 2424 2466 3130 3,567 16% 126%
Ozkaynak 2701 3499 2,886 3,008 3,106 3% 15%




CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




