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Yapi Kredi Bankasi

2026 3.C Mali Tablo Analizi

Yapi Kredi 3C26: Marjlarda toparlanma baglarken, giderler ve kredi risk
maliyeti karliligi sinirliyor

Yapi Kredi, 3¢26 doneminde solo bazda 10,7 milyar TL net kar agiklayarak hem
bizim hem de piyasanin 10,5 milyar TL seviyesindeki beklentisine paralel bir
sonug kaydetti. Net kar geyreklik bazda yatay kalirken, yillik bazda %29 geriledi.
Ceyreklik yilliklandirilmis ortalama 6zkaynak karhligi ise 6nceki ceyrekteki %15,4
seviyesinden %14,6’ya indi. Net faiz gelirleri ve komisyonlardaki artisa ragmen,

ylukselen faaliyet giderleri ve kredi karsiliklari karhhktaki toparlanmayi sinirladi.

Marjlarda ikinci geyregin ardindan sinirh bir toparlanma goriildii. Solo swap
diizeltilmis net faiz marji ceyreklik 3 baz puan artarak %2,73’e ylkselirken, swap
maliyetleri ve TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirleri hari¢ marj 39 baz puan
genisleyerek %1,03 oldu. Kredi getirilerindeki iyilesme temel faiz gelirlerini
destekledi. Bununla birlikte artan swap giderleri ve oOnceki ceyrege gore
TUFE’ye endeksli

genislemesini sinirladi.

gerileyen menkul kiymet gelirleri, raporlanan marj

Ucret ve komisyon gelirleri biiyiimeye devam etse de faaliyet giderleri daha
hizhi artti. Net licret ve komisyon gelirleri geyreklik %6 yiikselirken, faaliyet
karti iliskin gecis
surecinin
belirtti.
karlihk

sema degisikligine
gegis
blylime bekledigini

giderleri %14 artti. Yonetim, kredi

maliyetlerinin ~ komisyon  performansini  baskiladigini,
tamamlanmasinin ardindan daha giglu bir
Gelirlerdeki

goriiniminde 6nemini koruyor.

toparlanmaya ragmen maliyet baskisi, kisa vadeli

Aktif kalitesindeki normallesme ligiincii geyrekte de siirdii. Takipteki kredi orani
yukselirken, net kredi risk maliyeti hesaplamalarimiza gore geyreklik 12 baz puan
artarak 262 baz puana ulasti. Ydnetim, teminatsiz tiiketici ve KOBI kredilerindeki
baskinin devam ettigini belirtirken, yil sonu kredi risk maliyetinin hedeflenen

araligin Gzerinde gerceklesmesini bekliyor.

Yonetim, son ¢eyrege glcli baslangicin destegiyle orta-ylksek %20’li 6zkaynak
karhhg hedefini koruyor; tek seferlik kazanglar hari¢ gerceklesmenin hedef
araliginin alt bandinda olmasi bekleniyor. Gerileyen fonlama maliyetlerinin marj
toparlanmasini hizlandirmasi ongoérilirken, kredi risk maliyeti ve komisyon
bliyiimesi yil sonu hedefleri agisindan temel risk alanlari olmaya devam ediyor.

Liitfen son sayfada yer alan yasal uyariya bakiniz
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Yiikselme Potansiyeli 38%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 34.70
12 Aylik Hedef Fiyat* 48.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 48.00
Piyasa Degeri (mn) 293,113
Halka Agik PD (mn) 112,995
Ort. islem Hacmi (3Ay) 7151.4
Hisse sayisi (Adet mn) 8,447
Takas Saklama Orani (%) 39
Yabanci Orani (%) 25
*Glncelleme tarihi:  24.04.2026
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Yapi Kredi Bankasi

Ceyregin One Cikan Gelismeleri

Temel marj goriniimii iyilesirken swap giderleri toparlanmayi sinirladi. Net faiz geliri ceyreklik %11 ve yillik %50 artarak 60,1
milyar TL’ye ulasti. TL kredi getirileri 33 baz puan artarken, mevduat maliyetlerinin 23 baz puan yiikselmesiyle TL kredi-mevduat
makasi 10 baz puan genisleyerek %3,34 oldu. YP kredi-mevduat makasi ise 19 baz puan artarak %7,23’e yiikseldi. Bankanin
sunumunda solo swap giderlerinin yaklasik %12 artarak 37,6 milyar TL'ye ulastigi, TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin
ise %10 azalarak 14,0 milyar TL'ye geriledigi gorlliyor. Yonetim, mevduat maliyetlerinde Agustos’tan itibaren baslayan
iyilesmenin son ceyrekte daha belirgin hale gelmesini bekliyor. 4C basinda marjin 3C ortalamalarina gére 50bps daha yiksek
oldugu gozlemlenirken, yonetim 2026 ¢ikis marjinin %4.5 seviyesinde olmasini bekliyor.

Komisyon gelirleri artarken giderlerin karsilanma orani geriledi. Solo net Ulcret ve komisyon gelirleri ¢eyreklik %6 ve yillik %10
artarak 33,1 milyar TL'ye ulasti. Faaliyet giderleri ise ¢eyreklik %14 ve yillik %33 artisla 40,6 milyar TL oldu. Personel giderleri
ceyreklik %15 yikselerek 14,1 milyar TL'ye ulasti. Béylece komisyon gelirlerinin faaliyet giderlerini karsilama orani %88’den
%81’e gerilerken, gider/gelir orani %63’ten %66’ya yiikseldi. Kredi karti sema gecis maliyetlerinin komisyon bliyimesi tzerindeki
etkisinin azalmasi, 6nimizdeki dénem gelir gorlinimini destekleyebilir.

Mevduat biiyiimesi kredilerin lizerinde gerceklesti. Solo krediler ¢eyreklik %6 artarak 2,16 trilyon TL’ye ulasirken, mevduat %13
blylyerek 2,24 trilyon TL oldu. Toplam aktifler ceyreklik %11 artisla 3,98 trilyon TL'ye yiikseldi. Yonetim, faiz indirim
donglisiinde TL mevduatta stratejik bliyiimeye odaklanirken, secici kredi bliylimesi ve disiplinli fiyatlama yaklasimini stirdiiriyor.

Fonlama yapisindaki iyilesmenin, diisen faiz ortaminda marj toparlanmasina katki saglamasini bekliyoruz.

Aktif kalitesi lizerindeki baski ve karsilik ihtiyaci devam etti. Takipteki kredi orani ¢eyreklik 27 baz puan artarak %4,59’a
yukselirken, takipteki kredi karsilik orani 153 baz puan azalarak %59,90’a geriledi. Yakin izlemedeki kredilerin orani %4,98'den
%5,35’e yiikselirken, yeniden yapilandiriimis kredilerin orani %7,10’dan %7,02’ye indi. Uglincii asama karsilik giderleri geyreklik
%14 artarak 15,6 milyar TL'ye ulasirken, birinci ve ikinci asama karsilik giderleri %17 azalarak 2,7 milyar TL oldu. Toplam kredi
karsihk giderleri %8 artisla 18,3 milyar TL'ye yiikseldi. Hesaplamalarimiza gore net kredi risk maliyeti 250 baz puandan 262 baz
puana gikti.

Sermaye oranlari gerilerken stratejik islemler ilave destek saglayabilir. Solo ana sermaye orani geyreklik 42 baz puan azalarak
%13,06'ya, toplam sermaye yeterlilik orani ise 45 baz puan diserek %15,67'ye geriledi. Yonetim, son ¢eyrekte i¢sel sermaye
yaratiminin yeniden giliclenmesini ve disen faizlerin menkul kiymet degerlemelerini desteklemesini bekliyor. Yapi Kredi Portféy
satisinin sermaye oranlarina yaklasik 50 baz puanlik potansiyel katkisi da bankanin sermaye goriiniimiinii destekleyen bir diger
unsur olarak éne gikiyor.

Net faiz gelirlerindeki artisa ragmen ticari zararlar karhligi sinirladi. Solo net faiz geliri ceyreklik %11 artarak 60,1 milyar TL'ye
ulasirken, ticari islem zararlari %10 artisla 31,4 milyar TL'ye yikseldi. Diger gelirler ceyreklik %8 gerileyerek 4,3 milyar TL
olurken, 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerden elde edilen gelirler %6 artarak 5,6 milyar TL'ye ulasti. Vergi giderinin %17
azalarak 2,0 milyar TL'ye gerilemesi de net kari destekledi.
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Degerleme Etkisi ve Goriiniim

Sonuglari hisse performansi agisindan genel olarak nétr degerlendiriyoruz. Net kar beklentilere paralel gerceklesirken, temel
marjlardaki iyilesmeyi ve son geyrege iliskin olumlu fonlama goérinimini destekleyici buluyoruz. Bununla birlikte ylkselen
giderler, devam eden aktif kalitesi baskisi ve yiksek kredi risk maliyeti, gelirlerdeki toparlanmanin net kara yansimasini sinirhyor.

Son ceyrekte mevduatin yeniden fiyatlanmasi ve kredi getirilerindeki diren¢ sayesinde marj toparlanmasinin hizlanmasini
bekliyoruz. Karliliktaki iyilesmenin giici ise bu toparlanmanin gider artigini ve ilave karsilik yikiini ne 6l¢lide karsilayacagina
bagh olacak. Orta vadeli marj toparlanmasi potansiyelini dikkate alarak Yapi Kredi icin AL tavsiyemizi ve hisse basina 48,00 TL

hedef fiyatimizi koruyoruz.

Kog Finansal Hizmetler 40.95 Kurumsal, bireysel, uluslararasi ve yatirim bankaciligi.
Diger 34.68
Kog Holding Anonim Sirketi 20.22
Ziraat Portfoy Bist Likit Banka Endeksi Hisse Sene 4.15

YKBNK
Gelir Tablosu (TL mn) Ceyreklik bazda Yilhk bazda
Net faiz geliri 40,004 47,471 53,574 54,196 60,088; 11% 50%
Net ticret ve komisyon gelirleri 30,195 30,565 30,279 31,251 33,0835 6% 10%
Trading gelirleri (18,499)  (21,921) (19,738)  (28,476) (31,388)§ 10% 70%
Menkul kiymet alim satimi 1,498 800 3,133 666 453; -32% -70%
Swap ve tiirev islemler (19,999)  (22,723)  (23,041)  (29,143) (31,841)5 9% 59%
Temettii geliri 2 1 170 1 0 n.m. n.m.
Diger gelirler 4,564 3,335 12,871 4,648 4,296; -8% -6%
Faaliyet giderleri (30,582)  (35,664) (33,817)  (35,654) (40,608)5 14% 33%
Personel giderleri (10,566)  (11,466)  (12,342)  (12,258)  (14,111) 15% 34%
Karsilik 6ncesi faaliyet kan 15,114 12,318 30,657 13,706 11,3605 -17% -25%
Karsilik giderleri (11,996)  (11,209) (21,468) (16,985)  (18,348)! 8% 53%
Grup Il (8,160)  (11,339)  (13,404) (13,721)  (15,635) 14% 92%
Grup I ve Il (3,836) 129 (8,064) (3,264) (2,713)5 -17% -29%
Digerleri (18) (39) (104) (1,118) (56) -95% 218%
Serbest karsiliklar 0 0 0 (1) (1)5 0% n.m.
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
istiraklerden gelir 4,020 4,225 4,460 5,291 5,626: 6% 40%
Vergi dncesi kar 17,688 16,761 26,057 13,153 12,6935 -3% -28%
Vergi 2,626 7,481 5,762 2,438 2,028; -17% -23%
Net Kar 15,062 9,280 20,295 10,715 10,6655 0% -29%
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Bilango (TL mn)

Krediler
Tiiketici
Kredi kartlari
Ticari taksitli
Diger
Takipteki alacaklar
Yeni girisler
Tahsilatlar
Silinen alacaklar
Ozel karsiliklar (-)
Menkul kiymetler
Alim-satim ve satilmaya hazir
Vadesine kadar elde tutulacak
Toplam varliklar
Mevduat
ihrag edilen menkul kiymetler
Toptan fonlama

Ozkaynaklar
Rasyo Analizi

Net faiz marji, ceyreklik
Swap maliyetlerine gére diizeltilmis
Swap ve TUFE endekslerine gére
diizeltilmis
TP
Krediler
Menkul kiymetler
Mevduatlar
Kredi-mevduat faiz makas!
YP
Krediler
Menkul kiymetler
Mevduatlar
Kredi-mevduat faiz makas!

Faaliyet kar marji (karsiliklar 6ncesi)

Takipteki krediler orani
Takipteki kredi karsilik orani
Asama Il 6zel karsilik orani
Asama | ve Il 6zel karsilik orani
Net risk maliyeti
Yilliklandinlmis net takip orani
Yakin izleme altindaki krediler
Yeniden yapilandinimis krediler
Net takipteki kredi stoku / Ana
Sermaye (Tierl) (Texas orani)
Net takipteki kredi stoku + Grup Il
krediler / Ana Sermaye (Tierl)

Gider-gelirorani
Ortalama varliklarin giderleri (%)
Net Gicret/komisyonlarin faaliyet
giderlerine orani

Ortalama varlik getirisi
Ortalama 6zkaynak getirisi
Kaldirag orani

Ana sermaye yeterlilik orani

Toplam sermaye yeterlilik orani

Diizeltilmis kredi/mevduat orani
Ozel karsilik gideri / faaliyet kari oran
Kisa vadede faizin yeniden
fiyatlanabilir kredilerin toplam
kredilerigindeki pay

Kisa vadede faizin yeniden
fiyatlanabilir mevduatlarin toplam
mevduatigindeki pay

Tasarruf mevduatlarinin toplam
mevduatigindeki pay

3625

4025

1626

2626

326!

1,646,124 1,784,099 1,897,377 2,038,378 2,162,792

12%
27%

8%

53%
56,745
43,458
18,563
(8,183)
33,296
568,278
192,601
375,677

12%
28%

9%

51%
68,029
63,703
25,969
(9,966)
40,998
585,976
195,486
390,490

13%
26%

9%

51%
76,988
16,373
5,182
(2,354)
47,558
603,163
212,738
390,425

14%
26%
10%
51%

88,131
37,245
11,672
(5,890)
54,140

601,577

192,938

408,639

14%
26%

9%

51%
99,323
62,870
18,940
(7,899)
59,491
630,534
204,913
425,621

3,040,767 3,171,616 3,402,259 3,572,390 3,978,560
1,630,675 1,783,460 1,839,732 1,985,905 2,241,482

196,788
658,235
241,283

3625

6.23%
2.30%

0.07%

35.09%
28.67%
31.95%

3.14%

7.74%
5.69%
0.42%
7.32%
2.35%

3.45%
58.68%
207 bps
97 bps
176 bps
0.00%
4.55%
7.65%

9.93%

41.7%

59%
4.2%

99%

2.1%
26.0%
12.6 x

14.40%
16.89%

81%

54%

42%

53%

65%

221,837
580,454
255,606

4c25

6.96%
2.81%

0.77%

33.31%
26.92%
29.90%

3.41%

7.50%
5.92%
0.37%
7.14%
1.80%

3.81%
60.26%
264 bps
(3 bps)
176 bps
0.00%
4.46%
7.43%

10.91%

43.0%

64%
4.6%

86%
1.2%
14.9%
12.5x

14.54%
18.09%

79%

92%

43%

52%

60%

247,278
684,542
271,123

126

7.45%
3.21%

1.47%

31.48%
24.77%
27.85%

3.63%

7.21%
5.31%
0.33%
6.88%
4.26%

4.06%
61.77%
291 bps
175 bps

193 bps
2.43%

4.67%
7.33%

11.63%

46.6%

53%
4.1%

90%

2.5%
30.8%
12.5x

12.89%
15.60%

82%

44%

41%

49%

58%

250,608
656,581
286,488

2026

7.14%
2.69%

0.64%

31.94%
28.31%
28.69%

3.24%

7.39%
5.32%
0.35%
7.04%
1.80%

4.32%
61.43%
279 bps
66 bps

250 bps
5.20%

4.98%
7.10%

12.84%

51.2%

63%
4.1%

88%
1.2%
15.4%
12.5x

13.48%
16.12%

81%

100%

42%

54%

57%

280,254
759,745
296,201

3026

7.28%
2.73%

1.03%

32.26%
27.33%
28.92%

3.34%

7.62%
5.12%
0.39%
7.23%
1.38%

4.59%
59.90%
297 bps
52 bps
262 bps
8.37%
5.35%
7.02%

14.82%

57.9%

66%
4.3%

81%
1.1%
14.6%
13.0x

13.06%
15.67%

75%

138%

42%

54%

57%

Ceyreklik bazda

6%
4%
-1%
-4%
0%
13%
69%
62%
34%
10%
5%
6%
4%
11%
13%
12%
16%
3%

Ceyreklik bazda

15bps
3bps

39bps

33bps
(99bps)
23bps
10bps

24bps
(20bps)
4bps
19bps
(43bps)

27bps
(153bps)
19bps
(15bps)
12bps
317bps
37bps
(8bps)

198bps

668bps

314bps
21bps

(618bps)
(10bps)
(73bps)

4,507bps

(42bps)
(45bps)

(559bps)
3,752bps

37bps

65bps

(45bps)

* jhrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz bor¢lanmalari ve banka mevduatlari icin diizeltilmis

Yillhk bazda

31%
18%
-4%

9%
-4%
75%
45%

2%
-3%
79%
11%

6%
13%
31%
37%
42%
15%
23%

Yillik bazda

106bps
43bps

96bps

(283bps)
(134bps)
(303bps)

20bps

(11bps)
(57bps)
(3bps)
(8bps)
(98bps)

115bps
122bps
90bps
(46bps)
85bps
837bps
80bps
(63bps)

489bps

1,619bps

657bps
12bps

(1,727bps)
(93bps)
(1,138bps)
3,295bps

(134bps)
(122bps)

(602bps)

8,364bps

4bps

160bps

(801bps)

0
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Takip Listesi Dagilimi
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Elektrik Enerji
Insaat- Taahhut
Kagit Urtinleri
Saglik ve llag
Tekstil Entegre
Elektrik Uretim

Dayanikl Tiiketim

Demir-Celik Temel
Mesrubat / igecek

B AL m GOZDEN GEGIRILIYOR ' ONERIMIZ YOK TUT

Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

