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Piyasalara-Genel Bakis

Sali glinii ABD ara segimleri yapilacak. 100 sandalyeli Senato’da 47-45 denge Demokratlari simdilik isaret
ediyor ama 8 net olmayan koltuk sonucu belirleyecek. Temsilciler Meclisi’'nde ise 227-182 denge
Demokratlari isaret ediyor, 26 koltuk ise arafta. Trump yonetimi Temsilciler Meclisi’ni kaybetmeye yakin
goriiniiyor. Senato igin rekabet sicak. TM de kaybedilirse Trump hem baskanlik politikasi hem kisisel
acindan tam bir topal 6rdege doniisebilir.

ABD ara sec¢imi 6ncesi sessizlik donemi son 2 giiniine girdi. Trump sec¢im sonrasi politik aksiyonlarina
tekrar dénebilir. Ancak Kongre’yi tamamen kaybederse siyaseten ciddi zayiflik hissedebilir. Bu noktada
basta Orta Dogu olmak lizere dis politikasi revize olabilir. Ciddi bir yenilgi Trump politikalarinin
sorgulanmasi anlamina gelecegi icin piyasalar icin risk istahini artir sinyaline doniisebilir.

iran politikasinin salt Trump yonetimi politikasi mi yoksa ABD devlet politikasi mi olduguna da dikkat
etmek gerekebilir. Eger salt Trump istedigi icin iran meselesi bu noktaya gelmisse Kongre’de dengeler
Trump aleyhine dénerse (Trump daha 2 yili varken topal 6rdege doniisiir) iran politikasi etkilenebilir.
iran’a karsi tavir ABD devlet politikasinin yansimasi ise ara se¢im sonrasi Trump zayiflasa da iran tehdit
olarak goriilmeye devam edebilir.

Yukaridaki ifadelerimizi piyasanin risk istahinin temelini olusturacagini disiiniiyoruz. 3 Kasim sonrasi
olusacak ABD siyasi tablosu bizce bir esige gelmis olabilir. Eger Trump mevcut politikasini stirdiiriirse
iran’a yonelik bir saldin olasihig yiiksek olabilir ve piyasalarin risk istahi baskilanabilir.

ABD-iran diplomatik gériismeleri arabulucular vasitasi ile siiriiyor. Rubio, Trump’in diplomatik bir ¢6ziimii
tercih ettigini belirti ama iki tarafin sartlari ortiigmiiyor. Hamaney ise orduya cografi sinir tanimadan
potansiyel hedefler listesinin glincellenmesini istedi.

Cuma giinii ABD ekim ayi tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. istihdam rakaminin 65 bin olmasi
bekleniyor (6nceki 29 bin). issizlik oraninin ise %4,2 seviyesinde yatay kalacagi tahmin ediliyor. Sonug
farkli olursa finansal araglar hareketlenebilir. Ancak fiyatlamanin ABD secimleri, ABD-iran ana ekseni
tizerinde kalmasi siirpriz olmaz.

Polonya’daki gelismeler ise bolgedeki siyasi hareketliligi ve sikismayi, potansiyeli, dinamigin sira disiligini
gosteriyor. Almanya ise soguk hava dalgasina gaz depolari dolulugunda hedefinin (%70) altinda yakalandi
(%61). Brezilya’da se¢imi Lula’nin kazanmasi sok etkisi yaratti, finansal piyasalarda satis baskina yol
aciyor. YZ konusunda ise yatirrmcilari maliyetlere odaklaniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,3-0,9 araliginda pozitif. Japonya
yuzde 0,2, Hong Kong yiizde 0,6, Cin ylizde 1,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,94, Dolar Endeksi
101,9, ons altin 3.900 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ekim ay1 TUFE verisi yarin aciklanacak. Aylik artisin %2,42 olmasi boylece yillik oranin %29,54
seviyesine gevsemesi bekleniyor. Enerji maliyetlerindeki artis enflasyon riskini canh tutuyor. TCMB faiz
indirimi icin ihtiyatli hareket etme noktasina gidiyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor.
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2Yillk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A Tatvl A Tabil A | BISTI00
49,97 0,37% 55,91 0,41% 39,62 0,06 35,71 0,05 10.760 -3,52%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD ara segimi sonrasi ABD-iran iliskisinin ne yénde ilerleyecegi
fiyatlamayi belirliyor-belirlemesini bekliyoruz. Yarin ABD’de ara
segimler yapilacak. Sonrasinda ABD’nin iran’a yénelik bir saldiri
yapmasi olasilik dahilinde. Yatinmcilar bu sebeple dolar
taleplerini gligli tutmayi surdirlyorlar.

Cuma gunu ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak.
Jeopolitik gerginlik zemini tzerinde sonuglar fiyatlanacak.

Ara secim sonrasi ABD’nin iran’a genis capl saldiri diizenleme
secenegi hala masada. Diger yandan bolgede hareketlilik-yeni
saldirilar dikkat cekiyor. Petrol fiyati bu sabah 110$ civarinda.

DXY giine 101,95 civarinda basliyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son donemde ise
bandin Gzerine yeniden gikti. 102 Uzerinde 104,5 olasi direng
bolgesi.

i¢ tarafta, enerji maliyetleri ve jeopolitik riskler giindemdeki
yerini koruyor. Hal boyle olunca dezenflasyonun hizi, buna bagl
olarak faiz indirim olasiligi-hizi azaliyor.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,97 civarinda
islem goriyor.
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Hazine kasim ayinda 123 miaTL itfa karsiligi, 123 miaTL yeni
borglanmaya gidecek. ihaleler 9 ve 10 Kasim tarihlerinde
yapilacak (2Y, 4Y ve 8Y sabit kuponlu tahvil, 5Y sukuk).

2Y gosterge tahvil 50-100-200 giinlik ortalamalarinin altinda (10Y
ise acik ara Uzerinde) fiyatlaniyor. 2Y tahvil ekim ayi basindan
beri asagi meyilli iken, 10Y tahvil yukari meyilli hareket ediyor.

Yatirimcilar dis kosullarin etkilerinin lehte olmadigini disinmeye
devam ediyor. Diger yandan SPK diizenlemeleri de fiyatlamaya
dahil oluyor.

Global jeopolitikte artan gerginlik enerji arz-fiyatina yansiyor.
Brent fiyati 110S$ seviyesinde. 3 kasim ara secimi sonrasi ABD
yonetiminin tavri tansiyonun diizeyini dogrudan etkileyecek.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller dini sirasiyla %39,67,
%35,76 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

11,000 bolgesindeki kritik destegin kirilmasiyla satis baskisinin
ivme kazandig goriliiyor... Haftanin son giini saticili bir seyir
izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi giinii %3,64'lik
kayipla 10,759 seviyesinden tamamladi.

Genel olarak baktigimizda, 14,750 bolgesinden baslayan satis
baskisinin, zayif toparlanma ¢abalarina ragmen etkili olmaya
devam ettigini gorlyoruz. Cuma giini itibariyla da 2024 yilindan
baslayan yikselen trend kanalinin ana desteginin bulundugu
11,000 bolgesinin asagl yonde kirilmasini takiben satis baskisinin
ivme kazandigini soyleyebiliriz. Yasanan sert gerilemede, ig
piyasaya yonelik kirilganliklarin yaninda, yurtdisi piyasalarda etkili
olan riskten kaginma egiliminin de etkili oldugunu disinuyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, asagl yénde kirilan 11,000
bélgesinin artik ana direng 6zelligi kazanmasi beklenebilir. (Hatta
yukselen trendin 6zelliginden dolayi eski trende geri donis igin
11,250'lerin Gzerinde kalici bir fiyatlamaya ihtiya¢ oldugunu da
soyleyebiliriz).

Asagl yonde ise, son dip 10,700'ler ilk 6nemli destek olmak lizere
olmak Uzere, 10,500 ve 10,250 seviyelerinin ajandaya girdigini
soyleyebiliriz. Psikolojik dnemli bir esik konumundaki 200 USD
bélgesinin, mevcut kurla yaklagik 10,000 bolgesine denk gelmesi
sebebiyle de, ana destek hatti olarak artik 10,000 bdlgesini takip
etmeyi Gneriyoruzeiin, g,
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #h ||ONSAItn$ cDS5Y W Villik b
1,1179  0,12% 1,3396  0,48% 3.903 -2,62% 260 2 4,94 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Carsamba giinii Avrupa TUFE verisi agiklanacak. Verinin yillik bazda
mansette %4 seviyesine ¢ikmasi bekleniyor (6nceki %3,8).

Enerji maliyetlerindeki artis, kis yaklasirken stok teminini zorlu
tutmaya devam ediyor. Boélge Rusya savasindan beri artan
maliyetlerle karsi karsiya kalmaya devam ediyor.

Cuma giinii ABD ekim ayi tarim disi veri seti agiklanacak. istihdam
rakaminin 65 bin olmasi bekleniyor (6nceki 29 bin). issizlik oraninin
ise %4,2 seviyesinde yatay kalacagi tahmin ediliyor.

Bu hafta ABD ara segimi yapilacak. Senato’da ve Temisilciler
Meclisi'nde Trump’in glic kaybi yasamasi mimkin. Eger segim
Cumhuriyetgiler aleyhine sonuglanirsa Trump kalan doneminde
daha zayif bir baskanlik yasayabilir. ABD’nin iran’a karsi tutumunun
ise ne kadar degisecegini gorecegiz.

Dolar Endeksi giine 102,0 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 Gzerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,117 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi iizerinde kalmayi
basaramadi. Agustos 2020, nisan 2025 tepelerinden gecen
hattindan agagi yonde uzaklasmaya devam ediyor. Ana resim
aleyhte olmayi siirdiiriiyor.

Altin, agustos ayi sonundan gelen algalan trendin lzerinde kalma
cabasi basarili olamadi. 4200S$, 4300S ve 4380S$ seviyelerindeki
direnglerden uzaklasiliyor. Gimis gorece biraz daha zayif kaliyor.
Giincel fiyatlama direngleri degil destekleri one gikariyor.

Desteklerin kirildigi fiyatlama davraniginin terse doéniilmesi igin
jeopolitik riskte azalmayi on sart olarak gérmeyi siirdiiriiyoruz.
ABD ara secimi sonrasinda jeopolitik riskin seviyesi-yoni
fiyatlamada ana unsur olmaya devam edecek diye diisiiniiyoruz.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki ¢abalari yorgunluk goésteriyor, zira
trend olusturmak igin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda
40008, gumuste 50S$ seviyeleri artik dirence dénustii. 3730S altin
icin, 47,5S giimis ise yakin&kritik destek seviyeleri

Bu sabah 3.900 Usd seviyesindeki ons altinda 3.940 ve 3.970 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 3.870 ve 3.770 Usd seviyeleri glin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, savasin yarattigi maliyet ile glvenli liman arayisi ABD
tahvil fiyatlarini belirliyor. ABD 10Y tahvil faizi glivenli liman talebi
ile %5’in altina indi. 3 kasim ABD ara segimi sonrasi jeopolitik risk
yatirimcilarin istahini belirleyebilir (beklenen iran saldirisi olacak
mi?). ABD 10Y tahvil faizi %4,92 seviyesinde gline baslyor.

i¢ tarafta, jeopolitik gerginlik siriiyor. Enerji maliyetleri birinci
enflasyon ithal etme sebebi. Jeopolitik risk ve riskin yarattig
ekonomik maliyetler yatirnmcinin istahini baskiliyor.

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 260 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Birim fiyatlar -53/+1
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

= .
p Saat Data Beklenti Onceki
c
S - ;
(G) 10:00 Tirkye Imlat PMI - 47,9
18:00 ABD ISM imalat 54,5 54,5
18:00 ABD ingaat harcamalar 0,3% 0,9%
30B02026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 49597 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 Eur/TL 5591 5055 3667 3268 20001 1541 910
E Drolar Endehsi 1041591 9832 10849 10133 103532 9567 8954
E Ewr/Usd 11179 11752 10366 11059 10697 11376 12333
o Ghp/U=d 13396 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 39632 3733 4056 3968 997 2270 1456
- TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) BTl 29,00 2878 2675 983 2432 1250
t;: g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 260 239 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yikk Tahvil (%) 494 417 458 3.86 388 151 092
o BIST - 100 Endeksi 10760 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Masdag Endehsi 20437 23242 19311 15011 10466 15,645 12888
l"'é" g Sé&P Endeksi 7581 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I v |Dax 25818 24.490 19.909% 16752 13924 15 885 13.719
Altin (TL) 62371 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') = Altin {USEIJ 3903 4313 2623 2063 1824 1830 1901
% ‘E Gimiis {TLJ 8042 9939 3286 2262 1439 993 631
E I} GUmus (Usd) 501 711 289 238 239 233 264
L -
g Degigimler
GJ Usd,/TL 163 214 187 o739 396 803 250
(a - Eur/TL 106 378 122 633 325 66,0 364
C % Drolar Endehsi = I 84 7.1 21 82 6.4 67
-q:J E Eur/Usd 49 134 &3 34 %0 &9 88
— o Ghp,/ Usd 04 i5 19 57 -108 -10 32
3]
QD TL Gésterge Bono (baz puan) 240 334 8B 2971 -1273 74 318
(D] - TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 6871 22 203 16332 -1445 1143 (-]
'.‘7; E g Turkiye 5Y CDS {baz puan) 21 -24 =21 -228 52 261 21
:0 © @ |a8D 10 Vil Tahvi (baz puzn) 77 40 71 2 237 &0 0
—_— - BIST - 100 Endelsi 45 146 316 356 1966 58 291
o % Nasdaqg Endeksi 94 204 2B6 434 331 214 436
.‘é‘ g 58P Endehsi 107 164 233 2432 -19.4 269 163
L 7 |DAX 54 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 5.4 994 523 T8y 404 720 564
- Altin (Usd) a5 e4.4 272 131 03 37 B3
‘E Gumus (TL) 191 2025 453 857.2 449 574 B4E
[F5) Glmis {Usd) -296 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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