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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

YUKSEK ABD ENFLASYONU MORAL BOZDU
e ABD'de Ekim ayi enflasyonunun beklentileri asmasi fiyat PIYASA OZETI

baskilarinin  kalicihigina iliskin - endiseleri artirirken Fed'in _“m

onidmuzdeki donemde daha agresif faiz artirimlarina yénelme PO e “olicE
ihtimalini gl¢lendirdi... XU030 14,608 -% 0.02
e Fed Uyelerinden gelen aciklamalar ABD'de para politikasina Dow Jones 52,232 -% 0.30
iliskin risklerin yeniden sikilasma yoninde sekillendigini S&P 500 7,521 9% 0.38
gosteriyor. Waller 25 baz puanlik artinma yesil 1sik yakti, 50 baz Nasdaq Comp. 25,066 % 0.74
puana kapiyi acik birakti... DAX 26,347 % 031
e Orta Dogu'da ¢6zim beklentisi petrol fiyatlarini asadi cekiyor... FTSE 100 10,752 ~% 0.29
Brent petrol diin itibariyla 90 dolarin altini test etmeye basladi...
. . . EUR/USD 1.1162 -% 0.01
e MSCI c¢eyreklik endeks gbzden gecirme sonuclarini
USD/TL 50.2319 % 0.00
aciklayacak...
EUR/TL 56.1098 % 0.06
ABD'de Ekim ayi enflasyonunun beklentileri asmasi fiyat baskilarinin DXY 102.27 %0.03
kalicihgina iliskin endiseleri artirirken Fed'in énimizdeki donemde Altin(USD/ons) 4,049 % 0.45
daha agresif faiz artinmlarina ydnelme ihtimalini gt¢lendirdi... Brent 91.37 % 0.44
Tlketici fiyatlari Ekim'de aylik bazda %0,4, gida ve enerji harig 2Y TL Faiz 38.92 30 bp
cekirdek enflasyon ise %0,3 artarak sirasiyla %0,3 ve %0,2 10Y TL Faiz 35.79 4bp
dizeyindeki piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. Gecen yilki 10Y USD Faiz 4.99 0 bp

federal hikiimet kapanmasi nedeniyle resmi yillik enflasyon verisi .
yayimlanmazken hesaplamalar manset enflasyonun yaklasik %4, EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

cekirdek enflasyonun ise %2,8 seviyesinde bulunduguna isaret m

ediyor. iran'la devam eden savasin enerji ve tasimacilik maliyetleri Son Uzl. Fiyat: 15,226 50.9670
Uzerindeki etkisi, yapay zeka yatinmlarinin yarattigi giicli talep ve El Degisim -% 0.16 -% 0.03
Nifio kaynakli iklim kosullar fiyat baskilarini beslemeye devam Acik Pozisyon 454,816 3,816,343

ederken i Ucu piyasasinin direncli yapisi ise Fed'in enflasyonla ..
'8 gucl ply n Irencl yapist | I 4 MODEL PORTFOY

micadelede daha siki bir para politikasi izlemesine alan taniyor. Y—
Beklentilerin Uzerinde gelen verinin ardindan faiz artinmlarinin H EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
gelecek yil da devam edebilecegi senaryosu piyasalarda daha giiclii getansiveli

fiyatlanirken para politikasi beklentilerine duyarli iki yillik ABD tahvil MPARK | 17.07.2023 70500 62%
faizi %4,75 seviyesine ulasti. Bu tablo, dolar ve ABD tahvil faizlerinde SR | e 1555 HE
yukari yonli baskinin glclenebilecegine, hisse senetlerinde ise GLRELTS | A IUEHS R
yiksek finansman maliyetleri nedeniyle volatilitenin artabilecegine LIS | T2 LY Gil%
isaret ediyor. Cleveland Fed'in enflasyon tahmin modelinin Kasim YKBNK | 807.2025 54.01 39%
ayinda enflasyonist baskilarin yeniden guclenebilecegine ve yillik KCHOL | 28.08.2025 319.00 50%
manset enflasyonun %3,9'a, cekirdek enflasyonun ise %28'e TRMET | 23.07.2026 282.22 152%
ulasabilecegine isaret ettiginin altini ¢cizmek gerekir. Modele goére TOASO | 15.09.2026 403.00 64%
Ekim ayinda yillik manset PCE enflasyonunun da Kasim ayinda bir EBEBK | 15.09.2026 124.00 59%

miktar hiz kazanmasi bekleniyor.



Fed Uyelerinden gelen agiklamalar ABD'de para politikasina iliskin
risklerin yeniden sikilasma yoniinde sekillendigini gosteriyor... Fed
Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller'in Aralik ayinda 25 baz
puanhk faiz artinmini destekledigini, enflasyonun yiksek kalmasi
durumunda ise 50 baz puanlik artirnmin degerlendirilmesi gerektigini
belirtmesi dikkat cekti. Bu noktada ekonomik aktivitenin gicld, is
glict piyasasinin ise istikrarli goriinmesine karsin fiyat artiglarinin
ekonominin  geneline vyayllmasi, Fed acisindan enflasyonla
miicadelenin heniliz tamamlanmadigina isaret ediyor. Ozellikle enerji
maliyetleri ve yapay zeka yatinmlarinin yarattigi ilave talep,
enflasyonun beklenenden daha kalici olabilecegine yonelik endiseleri
canli tutuyor. Bu goriinim, Fed'in faiz artinmlarini Aralik sonrasina
tasima ihtimalinin de g6z ardi edilmemesi gerektigini dustinduriyor.

Orta Dogu'da ¢ozim beklentisi petrol fiyatlarini asagi cekiyor...
Petrol fiyatlarinda son dénemde yasanan geri ¢ekilmenin arkasinda
ABD ile iran arasindaki gerilimin azalabilecegine yénelik beklentiler
bulunuyor. Trump'in mevcut asamada iran'a yonelik askeri bir
mudahaleyi gerekli gormedigini agiklamasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki
tanker trafiginin normallesme egilimine girmesi, petrol fiyatlarinda
biriken jeopolitik risk priminin ¢ozilmesini saghyor. Bu noktada Brent
petrollin diin 90 dolarin altini test etmeye baslamasi enerji kaynakli
enflasyon baskilarinin hafiflemesi acisindan olumlu bir gelisme.
Bununla birlikte bodlgedeki mizakerelerin kirilganligini korumasi ve
enerji altyapisina yonelik risklerin tamamen ortadan kalkmamasi,
fiyatlardaki ~ dustsin  kalicahgr  konusunda temkinli  olmayi
gerektiriyor. Petrol fiyatlarinin mevcut seviyelerde dengelenmesi ise
enflasyon baskisini azaltan bir unsur olarak calisabilir.

MSCI ceyreklik endeks gozden gecirme sonuglarini aciklayacak...
Haftaya %2'lik kazanimla baslayan BIST-100 endeksi diin en yiiksek
%0,6'lik kazanimla 11.787 puani gorse de Fed'in daha siki bir para
politikasi izleme olasiligini gliclendiren ABD enflasyon rakamlarinin
ardindan kapanisi %0,4 oraninda kayipla 11.662 puandan yapti.
Dinki durgunluga karsin genel olarak bakildiginda risk alma
istahinda son ginlerde belirgin bir toparlanma oldugunu
soyleyebiliriz. Bunda yasanan sert kayiplarin ardindan gelen tepki
alimlarinin yani sira jeopolitik risklerin daha limitli seyretmesinin ve
petrol fiyatlarinin geri cekilmesinin de 6nemli oranda pay sahibi
oldugunu unutmamak gerekir. Bu cercevede merkez bankalarinin
toplantilarinin  olmadigi ayda gerek enflasyona dair gorinim
gerekse Orta Dogu'daki gelismelerin risk istahini sekillendirme
olasiligi yuksek kalmaya devam ediyor. MSCI ise bugiin ceyreklik
endeks gbzden gecirme sonuclarini aciklayacak. Yapilacak
degisiklikler 30 Kasim kapanisi itibariyla gecerli olacak.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUni 15226 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15120, 14998,
14892 ve 14770 destek olarak izlenebilir. 15333, 15455, 15561 ve
15683 ise direng noktalarini olusturuyor.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
11.11.2026 VYLR 3C26 -0.59
12.11.2026 AMAT 4C26 4.06
12.11.2026 CSCO 1C27 1.32
16.11.2026 TSN 4C26 0.53
AJANDA

12/11 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

12/11 - ABD issizlik Maasi Bagvurulari (16.30)
12/11 — ABD ikinci El Konut Satislari (18.00)
13/11 = Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
13/11 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
13/11 — Euro Bolgesi GSYH (13.00)

13/11 - ABD UFE (16.30)



USD/TL EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI UNLU Menkul Degerler A.S.

GUnu 50.967 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Arastirma
50.916, 50.814, 50.712 ve 50.61 destek olarak izlenebilir. 51.018, Murat AKYOL
51.12, 51.222 ve 51.324 ise diren¢ noktalarini olusturuyor. murat.akyol@unluco.com

0 (212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve liclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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