'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazrlanmaktadir) 25 Temmuz 2023

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin BIST'de belirgin hisse degisimleri ve yataya yakin bir seyir

izledik. Acihsta alicli baslayan endeks kapanisa yakin gelen
satislada glnli yatayda tamamladi. Endeks dolar bazinda 250
seviyesinde bir miktar zorlandi. Buglin piyasanin kar beklentilerine
odakli birseyide alicil agilis yapmasinibekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glin icerisinde test ettigi 6808
seviyesinden geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 6695 seviyesinde
gerceklesti. Endekste geri cekilmeler halen giin i¢ ve siniri
diizeltme seklinde. 5 gilinliik ortalama bolgesi tGzerindeki hareket
korunurken, saatlik ve glinlik periyotta ortalamalardaki yukari
egilim gegeri durumda. Dolaysiyla bu asamada iyimserigin devam
ettigini ve olumlu teknik gorinimiin gegerioldugunu belirte biliriz.
Bu paralelde endekste daha 6nce de belirtmis oldugumuz 6900-
7000 sinirina yonelik hareketin gegedi oldugunu disinmeye
devam ediyoruz. BIST100 i¢in 6600-6500 ara destek olmakla
bidikte 6350 seviyesi saatlik periyot i¢in takip ettigimiz destek
bolgesi. Uzerindeki hareketin korunmasi vyiikselis yonlii beklentinin
gliclli sekilde gegeri olduguna yonelik sinyal olarak dusinalebilir.
6630-6520-6430-6380/50 destek, 6760-6810-6850/85-6900-7000
direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kenan Gida, Mavi, Pegasus, TAV, Tupras, Vestel
Beyaz, Yapi Kredi. Detaylarigin tiklayin
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o I
Sirket Haberleri

® Yapi Kredi Bankasi 2G23’de 6nceki ceyrege gore %9 disisle 11.5 milyar TLnetkaragikladi. Sonug, 11,3 milyar TL
olan tahminimiz ve medyan beklentiye paralel geldi. Boylece 2023/6 net kdn %26 artisla 24,1 milyar TLoldu ve 6z
kaynak karilik orani %36,5 oldu. (2022: %55,5). 2C23 sonuglarinda artan mevduat rekabeti ve sinidandinlan kredi
getirisi ile swap dahil net faiz gelirinin %39 diismesi, buna karsilik 6zellikle kurdaki oynaklik kaynakli Hazine
geliderinin sigrama yapmasi 6ne ¢ikti. Net faiz marjinda 200 baz puani asan gerilemenin 60’1 TUFE tahvilleri igin
enflasyon varsayimin bes puan diismesinden kaynaklandi. Banka, ayrica TLkredi-mevduat getirisinin sektére gore
az geriledigini; Temmuz ayiile dibin gorildiglint, mevduatta rekabetin hafiflemesi ve kredi faiz tavaninin artisia
topardanma beklendigini belirtti. Net komisyon geliri de 2C23’de 6nceki ceyrege gére %28 ve 2023/6’da yillik
%102 artisla kdra destek verdi. Buna karsilik faaliyet giderer 2C23’de maas ayarlamalari ile %17 ve ilk alti ayda
enflasyon etkisi ve deprem bagisiile %154,5 artti. Hacmli bir kredinin eklenmesiyle TGA (donem igi 1,76 milyar
TL'lik TGA satisina ragmen) 6 milyar TLartis gosterdi. TGA satisi, Gglincli grup kredi karsilik oranini %76'dan %69a
distrdd. Buna karsilik, kur korumasinin etkisi ve TGAsatis geliriile tahsilatlar dikkate alindiginda net karsilik gideri
onceki ceyrege gore geriledi. Net kredi risk maliyeti de 2023/6’da 40 baz puanin altinda kaldi. Yorum: Banka
dizenlemelere iliskin dnden ve hazifikli hareket edilmesinin marj konusunda kendisini olumlu ayristirdigini ve
marj baskisi konusunda en kétiinlin geride kaldigini belirtiyor. Yil sonu beklentileri net faiz marjiigin korunurken,
komisyon gelideri ve faaliyet gidereriicin artirildi. Enflasyondaki artis egilimi nedeniyle 6z kaynak ka il ik beklentisi
bir miktar artisla %30’un Uzerine cekildi (enflasyon muh. tabii kadilik beklentisi %12-14 araliginda). Banka igin kar
tahminlerimizi 2023 ve 2024’de 51,4 milyar TL ve 68,8 milyar TL olarak koruyoruz. Buna gére 6z kaynak beklentisi
%34-36 araliginda bulunuyor. Hissede 12 ayiik fiyat hedefimiz 19,10 ve “Endeksin Uzerinde Getiri” gdriisimiizii
koruyoruz.

® Bankacilik Sektérii: Merkez Bankasi, krediler ve bankadalik sektériine iliskin diizenlemelerinde bazi miktarsal
siklagtirma ve sadelestirme tedbideri aldi. Buna gore, devet tahvili tesis imkani kapsamindaki kredilerin aylik
buylime tavani1 %3,0'den %2,5'e dislrildi. Tasit kredilerinde oran %2,0 olacak. Ayrica, uygulamaya tabii kredi faiz
tavanlarinda (1,4x carpani kaldinldi) yalnizca bir garpan (1,8 x referans oran) uygulanacak. Bunlara ek olarak, kredi
karti nakit kullanimi ve kredili mevduat hesabina uygulanan aylik azami faiz oran1 %2,89'a yiikseltildi. Ote yandan,
ihracatginin finansmana erisimini desteklemek amaciyla reeskont kredisi limiti 1,5 milyar TL'ye gkanldi ve
reeskontkredisi kullandirnminda KOBI katkisi ve ihracat biiyiime performansinin dikkate alinacagiduyuruldu.

® Ford Otosan asagida belirtilen tarihler arasinda periyodik bakim galismalariigin Gretime ara verecektir. S6z konusu
bakim galismasiplanli olup sirketin tiretim rakamlarinive tahminlerini e tkilemeyecektir.

Fabrika Uretime Ara  |Uretime N
Verilme Tarihi Baslangig Tarihi
Golcik Transit Hatti 31.Tem.23 14.Agu.23
Golclik Custom Hatti 31.Tem.23 14.Agu.23
Yenikdy Fabrikasi 31.Tem.23 14.Agu.23
Eskisehir Fabrikalar 31.Tem.23 14.Agu.23
Craiova Fabrikasi 14.Agu.23 31.Agu.23
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Konya Kagit Sanayi  KONKA 0.8166 1.6% - - - 49.58 50.40
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) % (TL) Tarih
Otto Holding OTTO - - 218.00 -
PAY GERI ALIM BILDIRiIMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Ral Yatirim Holding RALYH 5,000.00 78.40 0.39 0.75%
Doganlar Mobilya DGNMO  1,000,000.00 9.52 9.52 2.10%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 500,000.00 11.65 5.83 0.42%
Rubenis Tekstil RUBNS 10,000.00 25.26 0.25 0.15%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000.00 94.09 2.82 6.46%
Toplam 18.8
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri SMRTG 306,000,000 98.0% 299,880,000
Sun Tekstil SUNTK 135,600,000 250.0% 339,000,000
Seyitler Kimya SEYKM 59,000,000 69.5% 41,000,000
BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) (%) Tutan (TL)
Celik Halat CELHA 41,500,000 622.9% 258,500,000
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma @akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatrim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
ozel ve/veya tiizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kigilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmetive/veya
faaliyeti olmayp, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmetivermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danigmanligi hizmeti; arac kurumlar, portféy yoénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danigmanlhgi soézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérugslerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatrim danigsmanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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